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in TEUR GJ 2022 GJ 2021
Umsatzerlose 6.183,0 72515
EBIT -6011 -2.183)1
Volumen arrangierter Kredite 114.500 166.900
Volumen angefragter Kredite 1958.730 1683.723
Ergebnis nach Steuern -7837 -22933
Ergebnis je Aktie (in EUR) -0,56 -167
verwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) -0.56 -167
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CREDITSHELF AKTIENGESELLSCHAFT - GESCHAFTSBERICHT 2022

1. AN UNSERE AKTIONARE

1.1, BRIEF AN DIE AKTIONARE

Sehr geehrte Bamen und Herren, liebe Aktionare,

durch den Russland-Ukraine-Krieg ausgeloste Lieferengpasse und Preissteigerungen bei Energie und Rohstoffen haben das
Wirtschaftsjahr 2022 fUr den deutschen Mittelstand gepragt - und damit natirlich auch fir creditshelf. Den Widrigkeiten zum
Trotz haben wir bewiesen, dass wir uns selbst in volatilen Zeiten als wichtiger Finanzierungspartner des Mittelstandes etabliert
haben. Trotz eines herausfordernden Marktumfeldes und reduzierter verfugbarer Refinanzierungsmittel konnten wir in 2022
14,5 Mio. EUR an Krediten arrangieren. Angefragt wurden auf der creditshelf-Plattform Uber 1.9 Mrd. EUR an Krediten - eine
Steigerung von 16 % gegenUber dem Vorjahr. Das verdeutlicht den Bedarf deutscher Unternehmen an unseren flexiblen,

unbesicherten Finanzierungslosungen und bildet die Grundlage unseres fur 2023 angestrebten Wachstumspfads.

Einen wichtigen Schritt haben wir Anfang November 2022 durch den Abschluss einer neuen Refinanzierungsfazilitat mit
Goldman Sachs gemacht. Als neuer Investor auf unserer Plattform hat Goldman Sachs bis zu 100 Mio. EUR an Fremdkapital
fUr neue und bestehende creditshelf-Kunden in Aussicht gestellt. Ein Start der Fazilitat ist gemeinsam mit dem Junior Lender
Obotritia Capital im 2. Quartal 2023 vorgesehen und starkt von da an unsere Position als grofiter bankenunabhangiger
Mittelstandsfinanzierer in Deutschland. Mit weiteren namhaften, institutionellen Investoren befinden wir uns in
fortgeschrittenen Gesprachen und planen, unsere Finanzierungskapazitaten deutlich auszubauen. Gleichzeitig arbeiten wir an

verschiedenen strategischen Optionen, um das Wachstum zu beschleunigen.

Wir danken lhnen fur Ihr Vertraven und blicken zuversichtlich auf das Geschaftsjahr 2023. Gemeinsamn mit hnen mochten

wir aktiv die Unternehmensfinanzierung der nachsten Generation gestalten.

Mit herzlichen Grif3en

Ihr Vorstand
% Z/f/wi/( 9”‘ “{
Dr. Tim Thabe Dr. Daniel Bartsch
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1.2. BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Sehr geehrte Bamen und Herren, liebe Aktionarinnen und Aktionare,

der Aufsichtsrat der creditshelf Aktiengesellschaft hat im Geschaftsjahr 2022 die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden
Aufgaben mit groffem Engagement wahrgenommen und mochte Sie nachfolgend Uber seine Arbeit im abgelaufenen

Geschaftsjahr informieren.

Der Aufsichtsrat hat sich vom Vorstand regelméafig umfassend in schriftlicher und mundlicher Form Uber die strategische
Weiterentwicklung des Unternehmens, die Unternehmensplanung, den Geschaftsverlauf, die Entwicklung wichtiger
finanzieller Kennzahlen, besondere Geschéaftsvorfalle, die Personalentwicklung sowie das interne Kontrollsystem, das
Risikomanagement und die Compliance berichten lassen. Im Rahmen des Prufungsausschusses hat sich der Aufsichtsrat
intensiv mit den Jahres- und Quartalsabschlussen der Gesellschaft beschaftigt. Er hat die Geschaftsfuhrung des Vorstands im
abgelaufenen Geschaftsjahr sorgfaltig Uberwacht und beratend begleitet. In die Entscheidungen des Vorstands, die fur das

Unternehmen grundlegende Bedeutung hatten, war er eingebunden.

Gegenstand und Umfang der Berichterstattung durch den Vorstand entsprachen den Anforderungen des Aufsichtsrats in
voller Umfang. Fragen an den Vorstand wurden jederzeit ausfUhrlich und kurzfristig beantwortet. In den
Aufsichtsratssitzungen  stand  der  Vorstand  zur  Erorterung  der  Sitzungsthemen  zur  Verfogung.  Alle
GeschaftsfUhrungsmafnahmen, die aufgrund Gesetz, Satzung oder Geschaftsordnung der vorherigen Zustimmung des

Aufsichtsrats bedurften, haben wir eingehend gepruft und mit dem Vorstand diskutiert.

Der Aufsichtsratsvorsitzende und der Vorstandsvorsitzende standen laufend in Kontakt, sodass der Aufsichtsratsvorsitzende
stets unverziglich Uber alle wichtigen Ereignisse informiert war, die von wesentlicher Bedeutung fur die Beurteilung der Lage
und Entwicklung von creditshelf waren. Damit war der Aufsichtsratsvorsitzende auch zwischen den Sitzungsterminen des
Aufsichtsrats fortlaufend ausfUhrlich unterrichtet. Ferner kam es zu einem regelmafligen Austausch des Vorsitzenden des
Profungsausschusses mit Vorstand und Mitarbeitern der Gesellschaft, in dem insbesondere regelmafig die Qualitat der

Aufbau- und Ablauforganisation sowie Ablauf und Qualitat der Abschlussprifung diskutiert wurden.

Die fur ihre Aufgaben erforderlichen Aus- und FortbildungsmaBnahmen, wie beispielsweise zu Anderungen der rechtlichen
Rahmenbedingungen, nehmen die Mitglieder des Aufsichtsrats eigenverantwortlich wahr und werden dabei von der

Gesellschaft unterstutzt. Zur gezielten Weiterbildung werden bei Bedarf interne Informationsveranstaltungen angeboten.
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Sitzungen des Aufsichtsrats

U

Im Geschaftsjahr 2022 fanden funf Sitzungen des Aufsichtsrats statt, die als Hybridveranstaltungen mit Anwesenheit der

Mitglieder vor Ort oder per Videokonferenzzuschaltung durchgefthrt wurden. Bei allen Sitzungen tagte ebenfalls der

Prufungsausschuss. AufBerdem wurden drei BeschlUsse im schriftlichen Verfahren gefasst.

Der Aufsichtsrat tagte im Geschaftsjahr 2022 auch ohne den Vorstand. Dabei wurden Tagesordnungspunkte behandelt, die

entweder den Vorstand selbst betrafen oder eine interne Diskussion durch den Aufsichtsrat erforderten.

Im Berichtsjahr haben alle Aufsichtsrate an allen Sitzungen des Aufsichtsrats sowie des Profungsausschusses teilgenommen.

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Sitzungstermine des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr 2022:

Rolf Elgeti

Aufsichtsrats-

vorsitzender

Datum

23.83.2022 X
5.05.2022 X
31.08.2022 X
3.n.2022 X
15.12.2022 X

Rolf Hentschel

Stellv. Vorsitzender,
Vorsitzender des

Prufungsausschusses

Julia
Heraeus-

Rinnert

Mitglied des

Aufsichtsrats

Dr. Joachim Prof. Dr.
Ravhut Dirk Schiereck

Mitglied des
Aufsichtsrats, Stellv.

Vorsitzender des Mitglied des

Profungsausschusses Aufsichtsrats
X X
X X
X X
X X
X X

Nachfolgend informieren wir Sie zu Themenschwerpunkten und weiteren Tatigkeiten des Aufsichtsrats im abgelaufenen

Geschaftsjahr.
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Schwerpunkte der Beratungen im Aufsichtsrat

Umlaufbeschluss im Februar (Kapitalerhohung im Rahmen der RSU-Programme)

Am 2. Februar 2022 fasste der Aufsichtsrat einstimmig den Umlaufbeschluss, dem Beschluss des Vorstands zur teilweisen
Ausnutzung des genehmigten Kapitals zuzustimmen, um die zu diesem Zeitpunkt bestehenden Anspriche aus den
aktienbasierten Mitarbeiteranreizprogrammen (,Restricted Stock Units™-Programme, kurz ,RSU"] zu bedienen. Zu diesem
/weck wurde im Rahmen des Beschlusses das Grundkapital der Gesellschaft um 11.623,00 EUR durch die Ausgabe von 11.623
neuen auf den Inhaber lautenden Stuckaktien ohne Nennbetrag auf insgesamt 1.387.874,00 EUR, eingeteilt in 1.387.874

Stuckaktien, erhoht. Bie Satzung der Gesellschaft wurde im Rahmen des Beschlusses entsprechend angepasst.
Marz-Sitzung (Bilanzsitzun

In der Sitzung am 23. Marz 2022 diskutierte der Aufsichtsrat zunachst im Rahmen des Prufungsausschusses in Anwesenheit
des Wirtschaftsprufers Grant Thornton den zum 31. Dezember 2021 aufgestellten Jahres- und Konzernabschluss sowie die
Lageberichte 2021. Wesentlicher Teil dieser Diskussion waren die Profungsschwerpunkte rund um die Werthaltigkeit der
immateriellen Vermogensgegenstande sowie des Goodwills aus Erwerb der Anteile an der creditshelf solutions GmbH
(ehemalige Valendo GmbH) sowie die Prifung der ESEF-Unterlagen. Nach Abschluss der Diskussion empfahl der
Profungsausschuss dem Aufsichtsrat den Konzernabschluss zu billigen, den Jahresabschluss festzustellen und Grant
Thornton der Hauptversammlung als Abschlussprifer vorzuschlagen. Weitere Themen der Sitzung des Prifungsausschusses

waren die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft sowie das Konzern-Risikomanagementsystem.

In der anschlieenden Aufsichtsratssitzung folgte der Aufsichtsrat der Empfehlung des Profungsausschusses und billigte
einstimmig den Jahres- und Konzernabschluss, die Lageberichte sowie den Corporate Governance-Bericht fur das
Geschaftsjahr 2021. Der Bericht des Aufsichtsrats fur diesen Zeitraum wurde ebenfalls verabschiedet. Auch beschloss der
Aufsichtsrat entsprechend der Empfehlung des Prifungsausschusses, der Hauptversammlung Grant Thornton als Prifer for
das Geschaftsjahr 2022 vorzuschlagen. FUr den Fall eines erfolgreichen Mehrheitsbeschlusses auf der Hauptversammlung
wurde der Aufsichtsratsvorsitzende ermachtigt, die Grant Thornton AG entsprechend zu beauftragen. Ferner beschloss der
Aufsichtsrat die vorgelegte Geschaftsordnung des Prifungsausschusses. Weitere Fokuspunkte der Aufsichtsratssitzung
waren die aktuelle Entwicklung des Geschafts der Gesellschaft sowie ihrer Markte, die Tagesordnung und Burchfuhrungsform
der anstehenden ordentlichen  Hauptversammlung 2022 sowie die Europaische Verordnung  beziglich

Schwarmfinanzierungsdienstleistungen (ECSP).

Mai-Sitzung

Am 5 Mai 2022 diskutierten Aufsichtsrat und Vorstand in der Sitzung des Prifungsausschusses den IFRS-
Konzernzwischenabschluss zum 1. Quartal 2022. Wesentliche Diskussionspunkte waren u. a. das Skalierungspotenzial des

Geschaftsmodells der Gesellschaft sowie die positive EBIT-Entwicklung. Weiterhin diskutierten Aufsichtsrat und Vorstand die
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Themen Compliance sowie Anpassungen des Konzern-Risikomanagementsystems vor dem Hintergrund des Kriegs in der

Ukraine.

Die anschliefende Aufsichtsratssitzung legte den Schwerpunkt auf die Unternehmensstrategie und grundlegende Chancen
zur Weiterentwicklung der Gesellschaft. Der Vorstand wurde dabei vom im Jahr 2022 neu eingestellten Head of Strategy

unterstutzt, der dem Aufsichtsrat die entsprechenden Themen vorstellte.

Umlaufbeschluss im Mai (Hauptversammlung)

Am 12. Mai 2022 fasste der Aufsichtsrat einstimmig den Umlaufbeschluss, dass die Versammlungsleitung der fur den 17. Mai
2022 einberufenen, ordentlichen Hauptversammlung der creditshelf  Aktiengesellschaft vom  stellvertretenden

Aufsichtsratsvorsitzenden Ubernommen wird.
August-Sitzung (Halbjahresabschluss

Am 31. August 2022 berieten sich Aufsichtsrat und Vorstand im Profungsausschuss zum per 36. Juni 2022 aufgestellten
Halbjahresabschluss 2022 des creditshelf-Konzerns.

In der anschliefenden Aufsichtsratssitzung waren die Schwerpunkte das als Folge des Russland-Ukraine-Kriegs fur die
Gesellschaft herausfordernde makrodkonomische Umfeld, die Performance des Kreditportfolios sowie die aktuelle
Refinanzierungssituation auf der creditshelf-Plattform. Insbesondere fur die Refinanzierungssituation  diskutierten

Aufsichtsrat und Vorstand mogliche Losungen, um die Investorenbasis auf der Plattform nachhaltig breiter aufzustellen.

November-Sitzung

In der Sitzung des Prufungsausschusses am 3. November 2022 stand neben dem IFRS-Konzernzwischenabschluss zum 3.
Quartal 2022 das Thema Corporate Compliance im Mittelpunkt der Sitzung. Neben dem zur Corporate Compliance
gehorenden Konzern-Risikomanagementsystem informierte der Vorstand, unterstotzt vom Chief Risk Officer, den

Aufsichtsrat Uber die extern durchgefthrte, erfolgreiche Due Diligence-Profung der Kreditprozesse von creditshelf.

In der anschliefBenden Aufsichtsratssitzung eruierte der Aufsichtsrat gemeinsam mit dem Vorstand die aktuelle Marktlage
sowie die Refinanzierungssituation auf der creditshelf-Plattform. Ferner fuhrte der stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende
durch das Prozedere der anstehenden Selbstevaluierung, die bis zum Jahreswechsel stattfinden sollte. Der Aufsichtsrat
diskutierte auferdem einen vorliegenden Entwurf der aktualisierten Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate

Governance Kodex nach § 161 AktG. Einer Uberarbeiteten Fassung sollte per Umlaufbeschluss zugestimmt werden.

Umlaufbeschluss im November (Entsprechenserklarung DCGK)

Am 4. November 2022 billigte der Aufsichtsrat die aktualisierte Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance

Kodex nach S 161 AktG einstimmig per Umlaufbeschluss und gab diese zur Veroffentlichung durch die Gesellschaft frei.
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Dezember Sitzung (Budgetsitzun

Die letzte Sitzung des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr 2022 fand am 15. Dezember 2022 statt. Schwerpunktthemen der Sitzung
des Prufungsausschusses, an der auch der Wirtschaftsprifer Grant Thornton teilnahm, waren die anstehende
Jahresabschlussprifung und die damit einhergehenden Prufungsschwerpunkte fur das Geschaftsjahr 2022. Zudem
genehmigte der Profungsausschuss Uber die vorgeschriebene Prifung des creditshelf-Konzerns und der creditshelf

Aktiengesellschaft hinaus die Prufung des Abschlusses der creditshelf solutions GmbH.

Im Fokus der anschlieenden Aufsichtsratssitzung stand die von der Gesellschaft aufgestellte Planung zur finanziellen
Entwicklung fur die Geschaftsjahre 2023 bis 2025 und die damit einhergehenden Budgets. Die Planungspramissen wurden
eingehend diskutiert und die aufgestellte Planung im Anschluss einvernehmlich vom Aufsichtsrat zur Kenntnis genommen. In
diesern Rahmen wurden auch Optionen fUr eine neue Buroflache zur Miete durch die Gesellschaft besprochen. DarUber hinaus

diskutierte der Aufsichtsrat die durchgefUhrte Selbstevaluierung.

Corporate Bovernance

Der Vorstand der Gesellschaft stand zu allen, den Aufsichtsrat betreffenden Corporate Governance-Themen im regelmafiigen
Austausch mit den Mitgliedern des Aufsichtsrats. Uber die Umsetzung des DCGK samt entsprechenden Mafinahmen berichten
Vorstand und Aufsichtsrat in ihrem gemeinsamen Corporate-Governance-Bericht und der darin eingeschlossenen Erklarung

zur Unternehmensfuhrung in diesem Geschaftsbericht.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats legen dem Aufsichtsrat etwaige Interessenkonflikte offen. Derartige

Interessenkonflikte sind im Berichtsjahr nicht aufgetreten.

Der Aufsichtsratsvorsitzende steht gegenwartig, oder stand im Berichtsjahr entweder selbst oder Gber Unternehmen, in denen
er eine hochrangige Position bekleidet oder an denen er wesentlich beteiligt ist, mit creditshelf in Geschaftsbeziehungen. Die
Geschafte von creditshelf mit nahestehenden Personen oder Unternehmen erfolgen dabei zu Bedingungen, wie mit fremden
Dritten. BezUglich einer detaillierten Darstellung der Beziehungen zu nahestehenden Personen und Unternehmen verweisen

wir auf die Finanzberichterstattung der Gesellschaft.

Prifung der Jahres- und Konzernrechnungslegung Fir das Geschiftsjahr 2022

Der vom Vorstand nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) aufgestellte Jahresabschluss und der Lagebericht
sowie der gemaf § 315e HGB auf Grundlage der International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen
Union anzuwenden sind, aufgestellte Konzernabschluss und der Konzernlagebericht fur das Geschaftsjahr 2022 wurden nach

der Unternehmenssituation geschuldeten Anpassungen bezuglich eines Risikos der Bestandsgefahrdung durch die Grant
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Thornton AG Wirtschaftsprofungsgesellschaft, Dusseldorf, den Abschlussprifer der Gesellschaft, abschliefbend gepruft und
am 28. April 2023 mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Das bestandsgefahrdende Risiko resultiert
aus dem bis zum Testatszeitpunkt noch nicht erfolgten Start der Finanzierungsfazilitat mit Goldman Sachs aufgrund der
ausstehenden Einzahlung erster Mittel durch den Junior Lender Obotritia Capital KGaA. Sollte dieses Vehikel von der
Gesellschaft nicht zur Finanzierung von Krediten genutzt werden konnen, kann dies zu einer Bestandsgefahrdung der
creditshelf Aktiengesellschaft fihren. Uber die Entwicklung der Gesprache mit Goldman Sachs und der Obotritia Capital KGaA
sowie die daraus resultierenden Konsequenzen lief3 sich der Aufsichtsrat und insbesondere der Prifungsausschuss durch
dessen Vorsitzenden regelmafig vom Vorstand der Gesellschaft informieren. Als weitere, besonders wichtige
Prufungssachverhalte fUr den Konzern hat der Abschlussprofer die Werthaltigkeit des Goodwills aus dem Erwerb der Anteile
an der creditshelf solutions GmbH sowie die Werthaltigkeit der immateriellen Vermogenswerte gesehen. Fir die creditshelf
Aktiengesellschaft lag der Profungsschwerpunkt auf der Werthaltigkeit der Finanzanlagen in Form der Beteiligung an der
creditshelf solutions GmbH. Der Vorsitzende des Prufungsausschusses stand in regelmafigen Austausch mit dem
Abschlussprifer Uber den Fortgang der Prifungen. Uber die Ergebnisse der Prifungen hat der Abschlussprifer in den
Sitzungen am 22. Marz 2023 und abschlieBend am 28. April 2023 unter Vorlage der finalen Prifungsberichte und
Bestatigungsvermerke berichtet. Der Aufsichtsrat schloss sich nach eigener Prifung dem Ergebnis des Abschlussprufers an
und erhob keine Einwendungen gegen den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss, Konzernabschluss und
Konzernlagebericht fur das Geschaftsjahr 2022. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und
den Lagebericht sowie den Konzernabschluss und Konzernlagebericht fUr das Geschaftsjahr 2022 jeweils gebilligt. Der

Jahresabschluss ist damit festgestellt.

Veranderungen im Aufsichtsrat und im Vorstand

Zu Veranderungen im Aufsichtsrat und im Vorstand kam es im Geschéaftsjahr 2022 nicht.
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Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern des Konzerns fur ihr erfolgreiches

Engagement im vergangenen Geschéftsjahr und winscht ihnen fur die anstehenden Herausforderungen des neuen

Geschaftsjahrs weiterhin viel Erfolg.

Frankfurt am Main, im April 2023

I

Aufsichtsratsvorsitzender
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1.3. INFORMATIONEN ZUR AKTIE

Kursentwicklung (1. Janvar bis 31. Dezember 2022, XETRA-Schlusskurse)

45EUR
40 EUR
35EUR
30 EUR

25EUR
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Das Jahr 2022 war an den Kapitalmarkten von geo- und wirtschaftspolitischen Herausforderungen gepragt. Zunachst sorgten
Lieferkettenprobleme durch coronabedingte Lockdowns in China sowie gestiegene Materialkosten fur Unsicherheit an den
Markten. Der russische Angriffskrieg gegen die Ukraine fUhrte zu einer geopolitischen Krise und Ungewissheit Uber die
europaische Energieversorgung. Die voranschreitende Inflation und steigende Zinsen lieBen schliefllich die Wahrscheinlichkeit

eines Rezessionsszenarios deutlich steigen.

Dies spiegelte sich deutlich in der Entwicklung der Aktienmarkte wider. Die Kombination aus geopolitischer Krise, massivem
Zinsanstieg und wirtschaftlicher Eintribung hat die Aktienkurse deutlich fallen lassen. Der DAX schloss im Jahr 2022 mit

einem Minus von rund 12 %, MDAX und SBAX verzeichneten sogar Verluste von rund 28 bzw. 27 %.

Die creditshelf-Aktie schloss am XETRA-Handelsplatz zum letzten Handelstag am 30. Dezember 2022, mit einem Kurs von
2540 EUR. GegenUber dem Erdffnungskurs am ersten Handelstag des Jahres (4. Januar 2022 - 35,60 EUR] verlor die Aktie
damit rund 29 % an Wert. Die Aktie des wichtigsten in London gelisteten Peers Funding Circle verzeichnete im Jahresvergleich
ein Minus von 51 %, wahrend die Papiere des deutschen, auf Immobilienfinanzierungsvermittlung spezialisierten Fintechs
Hypoport im Jahresvergleich 81 % (XETRA) an Wert verloren. Die Aktie des seit Mai 2021 gelisteten digitalen Asset Managers
Linus Digital Finance verlor bis Jahresende 89 % (XETRA) an Wert.
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Stammdaten
Wertpapierkennnummer (WKN) AZLQUA
ISIN DEOOOA2LOUAS
Borsenkurzel £SO
Art der Aktie Auf den Inhaber lautende Stickaktien
Erstnotiz 25. Juli 2018
Erstausgabepreis 80,00 EUR
Anzahl der Aktien 1387.874
Borsenplatz Regulierter Markt (Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierborse
Designated Sponsors Hauck & Aufhauser Lampe
Sell-side Analysehauser FMR, NuWays AG*, Kepler Cheuvreux

Stand: 31. Bezember 2022 * Tochtergesellschaft von Hauck & Aufhauser Lampe

Die Aktie im Uberblick — 1. Janvar 2822 bis 31. Dezember 2622

Aktienkurs zu Beginn der Berichtsperiode 3560 EUR
Hochstkurs (8. April 2022) 37,60 EUR
Tiefstkurs (8. Novenber 2022 2480 EUR
Aktienkurs zum Ende der Berichtsperiode 2540 EUR
Handelsvolumen (durchschnittliche Stuckzahl pro Tag) ca. 89

Jeweils Schlusskurse des XETRA-Handelssystemns der Deutsche Borse AG
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Aktionirsstruktur

20,37 %

Free Float

37,40 %
9,14 % Hevella Capital GmbH &
Obotritia Capital KGaA Co. KGaA

15,85 %
DBR Investment GmbH

17,24 %
LDT Investment GmbH

Stand: 31. Dezember 2022. Angaben auf Basis der zugegangenen Stimmrechtsmitteilungen grofler 5 % gem.

Wertpapierhandelsgesetz, WpHG sowie Unternehmensinformationen.

IR-Aktivititen

Wir haben bei creditshelf den Anspruch, eine transparente Kommunikation mit allen Kapitalmarktteilnehmern, unseren
Kunden und unseren Geschéaftspartnern sicherzustellen. Dazu gehort auch die regelmafige Veroffentlichung deutsch- und
englischsprachiger Finanzberichte sowie die zeitnahe Verbreitung unternehmensrelevanter Meldungen Uber die gangigen
Kanale. Im Laufe des Geschaftsjahres 2022 veroffentlichte creditshelf neben dem Geschaftsbericht und Jahresabschluss 2021,
dem Halbjahresbericht 2022 und den Zwischenmitteilungen zum 1. und 3. Quartal sieben Corporate News und vier Ad-hoc-

Mitteilungen.

Investor Relations ist ein zentrales Elernent der Offentlichkeitsarbeit bei creditshelf. Neben zahireichen Einzelgesprachen, die
wir mit Investoren gefUhrt haben, waren wir im Geschaftsjahr 2022 bei verschiedenen Kapitalmarktkonferenzen prasent. Dazu
gehorten unter anderem die Platow Euro Finance Small Cap Conference, der Hamburger Investorentag, die Commerzbank &
0DDO BHF Corporate Conference und das Deutsche Eigenkapitalforum. Bie Aktie der creditshelf Aktiengesellschaft wurde im
Geschaftsjahr 2022 regelmafig von drei Analysehausern, namentlich der NuWays AG by Hauck & Aufhduser Lampe, Kepler
Cheuvreux und der Frankfurt Main Research AG (FMR) bewertet. creditshelf pflegte auBBerdem durch regelmafige Conference

Calls mit Webcast und zusatzliche Einzelgesprache kontinuierlich den Kontakt mit Investoren und Analysten.
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Auf der eigens eingerichteten Investor Relations-Webseite ir.creditshelf.com sind Informationen zu unserem Unternehmen

und der Aktie abrufbar.

Finanzkalender
15. Mai 2023 Veroffentlichung Quartalsmitteilung 012023
4. Juli2023 Ordentliche Hauptversammlung
31, August 2023 Veroffentlichung Halbjahresbericht 2023
9. November 2023 Veroffentlichung Quartalsmitteilung 03 2023

Anderungen und Erganzungen vorbehalten.

Bezuglich weiterer Termine im Jahr 2023 wird auf die stetig aktualisierte Webseite und Investorenprasentation verwiesen.
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2. KONZERNLAGEBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2022

2.1. GRUNDLAGEN DES KONZERNS

2.1.1. GESCHAFTSMODELL UND STRATEGIE

Die creditshelf Aktiengesellschaft (,creditshelf” oder das ,Unternehmen” und zusammen mit ihrer Tochtergesellschaft
creditshelf solutions GmbH die ,creditshelf Gruppe™ oder ,Konzern) ist ein fUhrender alternativer Mittelstandsfinanzierer in
Deutschland.  Uber die Online-Plattform www.creditshelf.com arrangiert creditshelf bankenunabhangige, flexible
Finanzierungslosungen fUr kleine und mittlere Unternehmen (LKMU™) sowie Wachstumsunternehmen. Finanziert werden die
Kredite auf der creditshelf-Plattform von professionellen und institutionellen Investoren. Sowohl vom Kreditnehmer als auch

vom Investor erhalt creditshelf bei einem erfolgreichen Kreditarrangement Gebuhren.

Als Gestalter innovativer Finanzierungslosungen verbindet creditshelf komplementare BedUrfnisse in einem digitalen
Okosystem: Wahrend mittelstandische Unternehmer unkompliziert an attraktive Finanzierungsalternativen gelangen und so
ihren  Finanzierungsmix  erweitern, konnen institutionelle  Investoren  direkt  oder  Uber  mafigeschneiderte
Verbriefungslosungen in Kredite an den deutschen Mittelstand investieren. Effizient investierbare und anderweitig nicht
zugangliche KMU-Kredite stellen fur Investoren eine attraktive Anlageklasse dar, da sie ein gutes Risiko-Rendite-Verhaltnis
aufweisen und gleichzeitig nur schwach mit traditionellen Anlageklassen korreliert sind. Somit sind sie ein attraktiver Baustein

zur Portfoliodiversifizierung.

Herzstuck bildet dabei seit der Unternehmensgrindung im Jahr 2014 creditshelfs selbstentwickelte, datengesteuerte
Risikoanalyse-Software zur Kreditprofung. Sie ermoglicht, in Kombination mit schlanken, digitalen Prozessen, eine schnelle
Abwicklung von Kreditanfragen, indem sie die erfahrenen Kreditanalysten bei ihrer Arbeit komplementiert und entlastet. Seit
Grundung hat das Unternehmen seine digitale Infrastruktur, seine Prozesse und seine Risikoanalyse-Software kontinuierlich
und erfolgreich weiterentwickelt. Die creditshelf-Plattform bildet den gesamten Kreditprozess papierlos von der
Antragstellung Uber die Kreditanalyse und das Risikomanagement bis hin zur Auszahlung, die Uber eine regulierte Fronting
Bank stattfindet, und Betreuung eines Kredits ab. Eine sichere und fur die Nutzer komfortabel zu bedienende Online-Plattform

ist entscheidend fur den Unternehmenserfolg von creditshelf.

Als einen deutlichen Kundennutzen und Wettbewerbsvorteil gegentber der klassischen Vergabepraxis von Bankkrediten
wertet creditshelf die Profprozesse fur Kreditprojektantrage Uber die creditshelf-Plattform: Aufgrund von Digitalisierung und
Automatisierung sind sie nach Kenntnisstand der Gesellschaft nicht nur schneller als alles, was die Kunden von den klassischen
Finanzierern mit herkommlichen manuellen Prozessen kennen, sondern auch effektiver in der Risikoauswahl und ginstiger

in den ProzessstUckkosten.

Das Unternehmen halt aktuell selbst keine arrangierten Darlehen - weder als Darlehensnehmer noch als Investor — auf der

eigenen Bilanz. Die Kredite an creditshelfs Kunden werden aus regulatorischen Grunden von der Raisin Bank als sogenannte
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Fronting Bank vergeben. creditshelf Ubernimmt in der Folge fOr und im Namen der einzelnen Investoren die laufende

Betreuung des jeweiligen Darlehensengagements.

Produktangebot

Das Produktangebot von creditshelf richtet sich auf der Kreditseite an den deutschen Mittelstand von heute und morgen. Es
umfasst Unternehmenskredite von 100.000 EUR bis zu 5 Mio. EUR mit einer Laufzeit von 1 bis 60 Monaten. Kunden sind
Uberwiegend etablierte (bis zu 100 Mio. EUR Jahresumsatz) sowie schnell wachsende Unternehmen mit zukunftsfahigen
Geschaftsmodellen, die zusatzlichen Kapitalbedarf haben. Mafigeschneiderte Finanzierungslésungen bietet creditshelf auch
for M&A-Transaktionen, Unternehmensnachfolge oder Sondersituationen. Die Starke von creditshelf als alternativer
Finanzierer liegt darin, den Kunden in komplexen Situationen mithilfe von Technologie und Erfahrung am besten zu verstehen
und so schneller bedienen zu konnen als herkémmliche Finanzierer. Von dieser Geschwindigkeit profitieren die Kunden
beispielsweise bei der Auftragsvorfinanzierung, in M&A-Transaktionen oder bei der Wachstumsfinanzierung. Fr viele KMU-
Kunden von creditshelf Uberwiegen diese Qualitaten des creditshelf-Produkts eindeutig die preislichen Konditionen, die auch
aufgrund ihres unbesicherten Charakters teurer sind als die der Hausbank. Gleichzeitig erlauben es die effizienten Prozesse
und Strukturen, Finanzierungsalternativen auch in kleineren Losgrofien anzubieten. Das Kreditsegment bis 5 Mio. EUR ist fOr
Grofibanken oder traditionelle Private Debt Fonds aufgrund des manuellen Aufwands nicht attraktiv. Fur die standardisierte

Betreuung in kleineren Banken wiederum ist es zu komplex.

Auf der Refinanzierungsseite richtet sich creditshelfs Angebot an institutionelle Investoren. Die Zusammenarbeit ist langfristig
angelegt und die Investmententscheidungen werden auf der Basis von creditshelfs Analysen und Projektauswahl getroffen.
Vor Beginn der Zusammenarbeit steht ein ausfuhrlicher Due Diligence-Prozess, bei dem creditshelf den Investoren einen
tieferen Einblick in Prozesse, Systeme, Risikoauswahl und Risikomanagement gewahrt. Investoren kénnen dann entweder
direkt auf der Plattform Kreditforderungen erwerben oder indirekt Uber Fonds- oder Investmentvehikel-Strukturen
investieren, die einen reprasentativen Querschnitt der Uber die creditshelf-Plattform arrangierten Kredite abbilden. Das
Portfolio der Uber die creditshelf Plattform arrangierten Kredite weist Uber mehrere Jahre attraktive Kennzahlen aus. Dazu
zahlen das Renditepotenzial und die schwache Korrelation zu anderen Anlageklassen. Fur institutionelle Anleger bietet
creditshelf somit einen Zugang zu einer attraktiven alternativen Anlagemoglichkeit. Zu den Investoren im creditshelf-
Finanzierungsokosystem gehort z. B. der Europaische Investitionsfonds, der als Ankerinvestor Uber den sogenannten
Lcreditshelf Loan Fund”, ein in Luxemburg ansassiges Investmentvehikel, im Rahmen seines EU-weiten Férdermandats breit
gestreut in die Uber die creditshelf-Plattform arrangierten Darlehen investiert. Ein weiterer, Ende 2022 hinzugekommener
Investor ist die internationale, renommierte Investmentbank Goldman Sachs, die Uber ein Finanzierungsvehikel gemeinsam
mit einem wesentlichen creditshelf-Aktionar, der Obotritia Capital KGaA, Gelder fur Kredite an den deutschen Mittelstand
bereitstellt. Komplettiert wird das creditshelf-Okosystem durch weitere professionelle und institutionelle Investoren sowie

zahlreiche Kooperationspartner auf der Vertriebsseite. Zu letzteren zahlen beispielsweise M&A-Boutiquen, Steuerberater und
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Corporate Finance-Berater, die ihre Klienten Uber eine Nutzung der creditshelf-Plattform als innovative Anbieter neuer

Kreditldsungen unterstutzen.

Wachstumsstrategie

creditshelfs Wachstumsstrategie stellt das Heben von Netzwerk- und Skaleneffekten in den Fokus. Da plattformbasierten

Geschaftsmodellen Netzwerke zugrunde liegen, profitieren sie von eben diesen Effekten: Hohere Volumina und

Aktivitatslevels verbessern auf Basis eines kontinuierlichen Lernprozesses die Produktqualitat auf allen Seiten der Plattform

und fuhren zu sich selbst verstarkenden Effekten. Software, Produktangebot, Assetqualitat und Datenschatz verbessern sich

und wirken sich wiederum untereinander positiv aus. Indem creditshelf seine Plattform in den oben genannten Dimensionen

kontinuierlich weiterentwickelt, beschleunigen sich diese verstarkenden Effekte. Dabei stehen u. A. folgende Themen im

Fokus:

Pflege und Ausbau von Vertriebspartnerschaften: Der Ausbau von Vertriebspartnerschaften sorgt fur

Wachstumsimpulse, indem sie potenzielle Kreditnehmer aus dem Netzwerk der Partner an creditshelf vermitteln
und creditshelf selbst Falle weitergeben kann. Insgesamt umfasst das creditshelf-Netzwerk inzwischen Uber 2.000

Partner, wovon mit ca. 300 aktive Vereinbarungen bestehen.

Erweiterung der Investorenbasis: Partnerschaften mit professionellen und institutionellen Investoren auf der

Refinanzierungsseite sorgen fur das notwendige Fremdkapital, um die Kredite auf der creditshelf-Plattform zu
finanzieren. Neben der Arbeit an neuen Partnerschaften Uber Fonds- und Finanzierungsvehikel-Losungen pruft
creditshelf gemeinsam mit speziellen Beratern strategische Optionen einschlieflich der Moglichkeit, dass creditshelf

zukunftig selbst als Investor in arrangierten Krediten auftritt.

Erweiterung des Produktportfolios: Um seinen Kunden jederzeit passende Losungen anbieten zu konnen, evaluiert

creditshelf regelmaflig, ob es zusitzliche oder bessere Formate oder Wege gibt, um sein Serviceangebot zu
positionieren. Auf Seiten der Kreditnehmer konnten das beispielsweise neue Finanzierungsanlasse oder
ausgewahlte Cross-Border-Finanzierungen mit darauf zugeschnittenen Produktausgestaltungen sein. Ein
wesentlicher Aspekt ist dabei, die richtigen Kreditnehmerprofile mit den passenden Investitionsinteressen auf der

Refinanzierungsseite zusammenzubringen.

Softwareentwicklung und Prozessoptimierung: creditshelf arbeitet stetig an seinen datengesteuerten, digitalen

Prozessen zur Unterstutzung der Kreditauswahl und -durchfuhrung sowie an den Kreditscoring-Modellen, um eine
tiefere und effizientere Analyse zu ermaglichen. Wesentlich fur diese Weiterentwicklung ist ein im Geschéaftsverlauf
stetig wachsender Datensatz aus abgelehnten und arrangierten Kreditprojekten, auf dessen Basis die Qualitat der
Kreditentscheidungen kontinuierlich verbessert werden kann, sowie die effiziente und automatisierte Einbindung

neuer Informationsquellen. Durch diese Maf3nahmen kann das Unternehmen effizient die Anzahl der Kreditprojekte
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erhohen, Laufzeiten verlangern, grofBere Volumina arrangieren und schliefllich signifikantes organisches Wachstum
sicherstellen - die entsprechende Refinanzierung vorausgesetzt. Wachstumschancen entstehen durch die
Verknupfung selbstentwickelter und zugekaufter Softwarekomponenten zu einer umfassenden Systemarchitektur,
die als Ganzes weiterentwickelt wird und die Automatisierung der Wertschopfungskette weiter vorantreibt.

Gleichzeitig bietet sich die Chance, Analyse- oder Kreditdienstleistungen auch Dritten anzubieten.

2.1.2. KONZERNSTRUKTUR, BETEILIGUNGEN, STANDORTE UND MITARBEITER

Die creditshelf Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, Deutschland, ist die Muttergesellschaft der creditshelf Gruppe. Sie
nimmt bestimmte zentrale Funktionen fir die gesamte Gruppe wahr, unter anderem in den Bereichen Management,
Strategie,  Finanzwesen,  Unternehmenskommunikation,  Produktmanagement,  Marketing,  Investor ~ Relations,
Risikomanagement, Recht, Compliance sowie Personalwesen. Der Standort in Frankfurt am Main ist der Hauptsitz der

creditshelf Gruppe.

Die creditshelf solutions GmbH ist eine 100 %-ige Tochtergesellschaft der creditshelf Aktiengesellschaft. Sie hatte ihren Sitz
bis zum 23. August 2022 in Berlin, Deutschland. Seit 24. August 2022 befindet sich der Sitz ebenso wie jener der
Muttergesellschaft in Frankfurt am Main, Deutschland. Geschaftszweck der creditshelf solutions GmbH ist die Vermittiung
sowie der Ankauf und Verkauf von Kreditforderungen im eigenen Namen und auf eigene Rechnung sowie die Entwicklung
und der Betrieb von inlandischen und auslandischen Internet- und Technologie-Projekten, insbesondere zur interaktiven
Vermittlung von Finanzierungen und die Erbringung damit im Zusammenhang stehender Serviceleistungen. Ausgenommen
ist das Betreiben von Factoring sowie Tatigkeiten, die nach dem Kreditwesengesetz (KWG), dem Kapitalanlagegesetzbuch

(KAGB) oder dem Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz (ZAG) erlaubnispflichtig sind.

Im Vergleich zum Geschaftsjahr 2021 kam es zu keinen Veranderungen in der Konzernstruktur. Zum Stichtag 31. Dezember
2022 hielt die creditshelf Aktiengesellschaft neben der creditshelf solutions GmbH keine weiteren direkten oder indirekten

Beteiligungen.

Zwischen 01, Januar 2022und 31. Dezember2022 2022 waren bei der creditshelf-Gruppe durchschnittlich 71 Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter inklusive des Vorstands festangestellt (Geschaftsjahr 2021: 63).
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2.1.3. STEUERUNGSSYSTEM UND LEISTUNGSINDIKATOREN

Die creditshelf Aktiengesellschaft mit ihren zwei Vorstandsmitgliedern steuert das Geschaft anhand zentraler finanzieller
Leistungsindikatoren. Diese werden regelmafiig Uberprift und genutzt, um die Leistung zu messen, Trends zu erkennen und
strategische Entscheidungen zu treffen. Neben einer regelmafigen Berichterstattung an den Vorstand fliefen die

wesentlichen Leistungsindikatoren auch in die Diskussion mit dem Aufsichtsrat ein.

Leistungsindikatoren in TEUR 01.01.-31.12.2022 01.01.-31.12.2021
Umsatzerlose 6.183,0 72515
EBIT -6011 -2.183/1

creditshelf  verwendet darUber hinaus folgende ausgewahlte weitere Leistungsindikatoren zur  Steuerung  des

Geschaftsbetriebs, zur Erfolgsmessung, zur Identifikation von Trends und zur Unterstutzung strategischer Entscheidungen:

e Anzahl, Volumen und Laufzeit von Transaktionen Uber die creditshelf-Plattform angefragter Kredite

e Anzahl, Volumen und Laufzeit von Transaktionen Uber die creditshelf-Plattform arrangierter Kredite

e Conversion Rate (Anzahl von Krediten, die nach positiver Vorauswahl tatsachlich kontrahiert wurden, im Verhaltnis
zu Gesamtantragen)

o Acceptance Rate (Anzahl von Krediten nach positiver Vorauswahl im Verhaltnis zu Gesamtantragen)

e Recurring Borrowers (Anzahl wiederkehrender Kreditnehmer im Verhaltnis zu Gesamtanzahl Kreditnehmer)

o Default Rate (Kreditausfallrate)

o Loss Rate (Verlustrate aus Kreditausfallen nach Recovery)

Diese aus dem internen Customer-Relationship-Management-System (,CRM") stammenden Indikatoren verandern sich z. T.
unterjahrig durch Saisonalitat im Geschaftsmodell. Zum Beispiel erreichte das arrangierte Kreditvolumen in den vergangenen
Geschaftsjahren jeweils in der zweiten Jahreshalfte sein Maximum. Wahrend das arrangierte Kreditvolumen z. B. im 1. Halbjahr
2020 45,6 Mio. EUR (46,1 %) betrug, platzierte creditshelf im 2. Halbjahr 2020 53,3 Mio. EUR (539 %). Im 1. Halbjahr 2021 lag
das arrangierte Kreditvolumen bei 71,8 Mio. EUR (43,0 %), im 2. Halbjahr 2021 bei 951 Mio. EUR (57,0 %). Bas Geschéaftsjahr
2022 stellte hier eine Ausnahme dar, da aufgrund von eingeschrankten Refinanzierungsmitteln als indirekte Folge des Ausfalls
eines wesentlichen Investors auf der creditshelf Plattform im Zusammenhang mit dem Ukrainekrieg im 1. Halbjahr noch 65,9

Mio. EUR (58 %) an Krediten arrangiert werden konnten; im 2. Halbjahr jedoch lediglich 48,6 Mio. EUR (42 %).

Auf Ausfohrungen zu Umweltbelangen wird verzichtet, weil solche aus Sicht des Managements fUr die Beurteilung der Lage
oder der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft zum aktuellen Zeitpunkt nicht von Relevanz sind. Im Hinblick auf
Arbeitnehmerbelange gilt, dass auf Konzernebene und in Anlehnung an das angestrebte Wachstum der Gesellschaft
regelmafig die Gesamtmitarbeiteranzahl sowie potenzieller Einstellungsbedarf geprift und geplant werden. Von einer
detaillierteren und kennzahlenbasierten Steuerung der Arbeitnehmerbelange wurde im zurGckliegenden Geschéaftsjahr

abgesehen.
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2.1.4. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten werden bei der Gesellschaft klar unterschieden und beschranken sich im
Wesentlichen auf Entwicklungstatigkeiten. Diese konzentrieren sich auf die creditshelf-Plattform, die fortlaufende
Optimierung des Datenmanagements, der Algorithmen im Bereich der KreditwUrdigkeitsprofung, die Systeme und Prozesse
zur Unterstutzung der Kreditentscheidung, des fortlaufenden Monitorings von bereits arrangierten Krediten sowie die
Weiterentwicklung der Systemarchitektur als Ganzes. Die Weiterentwicklung eines fortschrittlichen Kreditprojektprozesses mit
einer datengesteuerten Risikoanalyse-Software ist ein wichtiger Bestandteil der Unternehmensstrategie. Seit dem 4. Quartal
2022 arbeitet creditshelf mit einem externen Softwareentwickler zusammen, der die Eigenentwicklungen nach Bedarf

unterstOtzt (,Nearshoring™.

Die in der Gesellschaft im Berichtsjahr angefallenen Kosten in Hohe von 619,08 TEUR (Vorjahr: 8529 TEUR) fur eigene
Entwicklungen wurden als Herstellungs- bzw. Anschaffungsnebenkosten auf die immateriellen Vermogenswerte
JInternetplattform”, Risikotool” und ,Portfolio-Analyseplattform™ (Software) aktiviert. Davon gingen 556,5 TEUR (Vorjahr:
637.0 TEUR] auf aktivierte Eigenleistungen zurick. Forschungskosten sind keine angefallen. Zum 31. Dezember 2022 betrug
der Buchwert der sich von der Gesellschaft in Nutzung oder in Entwicklung befindender immateriellen Vermogenswerte,
welche den Entwicklungsaktivititen zuzuordnen sind, 26027 TEUR (Vorjahr: 25198 TEUR). Die vorgenommenen
Regelabschreibungen beliefen sich im Berichtsjahr auf 536,3 TEUR (Vorjahr: 1.043,5 TEUR). Davon entfielen auf aktivierte
Entwicklungskosten 179,80 TEUR (Vorjahr: 282,6 TEUR). Auferordentliche Abschreibungen waren weder in diesem

Berichtszeitraum noch im Vorjahr notwendig.
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2.2. WIRTSCHAFTSBERICHT

Die creditshelf-Plattform richtet sich an kleine und mittlere  Unternehmen in Deutschland, die fur zahlreiche
Finanzierungsanlasse Fremdkapital benotigen. Das Agieren dieser Zielgruppe hangt von verschiedenen Faktoren ab - unter
anderem von der Entwicklung der Volkswirtschaft und den daraus resultierenden Effekten. Diese beeinflussen das
unternehmerische Handeln und konnen in der Folge auch Auswirkungen auf die Kreditnachfrage sowie das Kreditangebot
haben. Gleichzeitig spielen die Rahmenbedingungen der KMU-Finanzierung eine wesentliche Rolle fur institutionelle
Investoren, die in Kredite auf der creditshelf-Plattform investieren wollen und denen creditshelf eine attraktive Assetklasse
anbietet. F ur die geschaftliche Entwicklung von creditshelf sind deshalb die Rahmenbedingungen in der eigenen Branche, der

Finanzindustrie im Allgemeinen sowie die Entwicklungen der Gesamtwirtschaft entscheidend.

2.2.1. GESAMTWIRTSCHAFTLICHES UMFELD

Die gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen, von denen creditshelfs KMU-Kunden mafgeblich beeinflusst werden und
die Auswirkungen auf das Investitionsverhalten von creditshelfs Investoren haben, gestalteten sich im Geschaftsjahr 2022
herausfordernd. Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt stieg im Jahr 2022 trotz der Folgen des Ukrainekriegs, der
Energiepreiserhohungen, der Material- und Lieferengpasse, des Fachkraftemangels sowie der andauvernden Corona-
Pandemie um 1.8 %. Bennoch lag das Wachstum unter dem des Vorjahres mit 2,6 %." Gleichzeitig kam es zu einer deutlichen
Steigerung der Inflationsrate um 7.9 % nach 31 % im Jahr 2021, was sich deutlich auf die Kaufkraft und damit auf die
Absatzmarkte zahlreicher deutscher KMU auswirkt? Fur das Jahr 2023 prognostiziert der Sachverstandigenrat Wirtschaft in
seinem Jahresgutachten einen Ruckgang des Bruttoinlandsproduktes von 0.2 %, sowie eine Inflationsrate von 74 %.
Besonders fur den Euroraum fuhren die anhaltenden militarischen Auseinandersetzungen in der Ukraine zu wesentlichen
Unsicherheiten bezUglich der Energieversorgung, wahrend die geldpolitischen Straffungen in vielen Wahrungsraumen die
Finanzierungsbedingungen verschlechtern.® Die Europaische Zentralbank hat den Leitzins bis zum 16. Marz 2023 mehrfach

auf schlieBBlich 35 % angehoben und kundigte fur 2023 weitere Zinserhohungen an.*

Der ifo-Geschaftsklimaindex deutete nach einer deutlichen Abwartsbewegung in den ersten 9 Monaten 2022 im 4. Quartal
2022 erstmals wieder in Richtung Aufschwung. Wahrend sich die Geschaftserwartung der befragten Unternehmen klar
aufhellte, beurteilten sie die aktuelle Geschaftslage als eher verhalten ® Risiken durften sich im Jahr 2023 durch eine Mischung

der bereits skizzierten Faktoren ergeben: Der unsichere Verlauf der Energiekrise, Lieferengpasse, verlangsamtes Wachstum,

" Statistisches Bundesamt. (2023). Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2022 um 19 % gestiegen. 13. Januar 2023.
2 Bundesministerium fur Wirtschaft und Klimaschutz. (2023). Jahreswirtschaftsbericht 2023,

¥ Sachverstandigenrat Wirtschaft. (2022). Jahresgutachten 2022/23. 09. November 2022.

“Europaische Zentralbank. (2023). Pressemitteilung Geldpalitische Beschlusse. 16. Marz 2023,

*ifo Institut. (2023). Ifo Geschaftsklima Deutschland - Aktualisierung vom 25. Januar 2023.
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Fachkraftemangel und die deutliche Inflation stellen die Unternehmen vor grofie Herausforderungen. Gleichzeitig durften die
schwache Entwicklung der Weltwirtschaft und damit einhergehende Exportprobleme sowie der Wandel weg von fossilen
Energien® die deutsche Wirtschaft pragen. DarUber hinaus nimmt die Digitalisierung von Wirtschaft und Gesellschaft immer
weiter zu, was neue Geschaftsmodelle, effizientere Formen der Produktion und innovative Wege des Kundendialogs
begUnstigt. Im Gegenzug schafft diese Entwicklung aber auch eine grofie Angriffsflache fur Cyberkriminalitat - gerade KMU

sind hier besonders gefahrdet und sollten in entsprechende Schutzmafinahmen investieren.”

& Bundesministerium fur Wirtschaft und Klimaschutz. (2023). Jahreswirtschaftsbericht 2023.
7 Bitkom. (2022). 203 Milliarden Euro Schaden pro Jahr durch Angriffe auf deutsche Unternehmen. Presseinformation vom
31 August 202¢.

Geschaftsbericht creditshelf 2022 - S. 25



2.2.2. BRANCHENSPEZIFISCHE RAHMENBEDINGUNGEN

Der Markt fur Unternehmenskredite in Deutschland, der eine wesentliche Grundlage fur die Bewaltigung der bestehenden
Herausforderungen bildet, erfuhr im Jahr 2022 deutliche Umwalzungen. Einerseits blieb der Staat durch den am 8. April 2022
vor dem Hintergrund des Ukrainekriegs von der Bundesregierung aufgelegten ,Schutzschild” fur Unternehmen im Markt
prasent. Daruber hinaus sollte das ,Kfw-Sonderprogramm UBR 2022 kurzfristige Liquiditat sichern.® Gleichzeitig stellen diese
Hilfsprogramme keine so umfangreiche Einflussnahme auf den Markt da, wie es die im 1. Halbjahr 2022 ausgelaufenen
Corona-Hilfskreditprogramme fUr Unternehmen, insbesondere durch die KfWw, im Jahr 2020 waren.® Die Auswirkungen
steigender Energiepreise, einer hohen Inflation und einer sich for Unternehmen herausfordernd gestaltenden
Finanzierungslandschaft verdeutlichten sich in einer Trendumkehr bei den Insolvenzzahlen. Bie Kreditauskunftei Creditreform
berichtet von einem moderaten Anstieg der Unternehmensinsolvenzen im Vergleich zum Jahr 2021. Dieser Trend durfte sich
laut Creditreform infolge der restriktiveren Geldpolitik der Européischen Zentralbank (EZB), steigender Zinsaufwande bei der
Unternehmensfinanzierung sowie erodierender Ertrage aufgrund der bereits erwahnten Herausforderungen im Jahr 2023

fortsetzen. '

Untersuchungen des Kreditmarkts for Unternehmen deuten darauf hin, dass viele Unternehmen, gerade KMU, einen
bedeutenden, ungedeckten Liquiditatsbedarf aufweisen, um die Herausforderungen im aktuellen Umfeld zu bewaltigen.
Wahrend die Kreditnachfrage der Kfw-ifo-Kredithurde zufolge im Jahresverlauf 2022 einen moderaten Anstieg verzeichnete,
verschlechterte sich der Kreditzugang Uber Banken besonders fUr den deutschen Mittelstand erheblich. Im 3. Quartal 2022
berichteten rund 28 % der Unternehmen in Kreditverhandlungen von einem restriktiven Verhalten der Banken - der hochste
Wert seit 2017 Diese Beobachtung deckt sich mit dem Finanzierungsmonitor 2022, einer von der TU Darmstadt begleiteten
creditshelf-Studie: 72 % der befragten Unternehmen geben hier an, dass sich der Zugang zu Krediten fur mittelstandische
Unternehmen in 2022 verschlechtert hat” Auch die Européische Zentralbank beobachtete in Deutschland eine Verscharfung
der Kreditanforderungen im 3. Quartal 2022, wéahrend die Nachfrage nach Krediten stieg” Diese Entwicklung fuhrt dazu, dass
sich Unternehmen nach Alternativen zum klassischen Bankkredit umschauen: Im Finanzierungsmonitor 2022 zeigten sich

93 % der befragten Unternehmen offen fur solche Losungen.*

Aus den skizzierten Rahmenbedingungen ergeben sich Opportunitaten fur alternative Finanzierer wie creditshelf, die
bestehende Finanzierungslucke im deutschen Mittelstand zu fUllen. Dies trifft besonders auf Arrangements auf3erhalb des
besicherten Bereichs zu, der klassisch von den Hausbanken abgedeckt wird. Auch die Geschwindigkeit bis zur

Finanzierungszusage und ein geringer Antragsaufwand fur die Unternehmen sind wesentliche Vorteile von

& Bundesministerium der Finanzen. (2022). Schutzschild der Bundesregierung fur von Kriegsfolgen betroffene
Unternehmen startet Schritt fOr Schritt. Mai 2022.

? Bundesministerium der Finanzen. (2022). Umfassende Corona-Hilfen fur Unternehmen und Soloselbststandige. Juli 2022.
" Creditreform. (2022). Insolvenzen in Deutschland. 13. Bezember 2022.

"KFW Research. (2022). Kfw-ifo-Kredithurde 03 2022: 13. Oktober 2022.

? creditshelf. (2022). Finanzierungsmonitor 2022.

1 European Central Bank. (2022). The Euro Area Bank Lending Survey. Third Quarter of 2022.

" creditshelf. (2022). Finanzierungsmonitor 2022.
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Kreditplattformen.® creditshelf betrachtet sich in diesemn Zusammenhang als unbesicherte Alternative, die neben klassischen
Betriebsmitteln zur Liquiditatssicherung besonders im Bereich innovativer Wachstumsunternehmen undin Sondersituationen

attraktive und mafigeschneiderte Finanzierungslosungen zur Verfugung stellen kann,

2.2.3.WETTBEWERB UND MARKTSTRUKTUR

Wettbewerber sind aus Sicht des Unternehmens andere digitale Finanzierungsanbieter und -plattformen mit Fokus auf die
Fremdkapitalfinanzierung kleiner bis mittlerer Unternehmen in Deutschland. Neben reinen Online-Vergleichsplattformen wie
Compeon, Fincompare, FinMatch, Deutsche Firmenkredit Partner oder Fundingport, deren Vermittlungspotenzial auch von
der Finanzierungsbereitschaft der klassischen Banken abhangt, beschrankt sich der Wettbewerb auf Kreditmarktplatze wie
2B. lwoca (Sitzin England, bietet seit dieser Berichtsperiode in Beutschland Working Capital-Finanzierungen bis S00.000 EUR
an), Invesdor (Fusion mit Kapilendo, Sitze in Finnland und Deutschland) sowie die Teylor AG (Sitz in der Schweiz, in Deutschland
KMU-Kredite bis 500.000 EUR, mehr in Sonderfallen). Funding Circle (Sitz in UK) war seit Mitte 2020 in Deutschland nur noch
im Vermittlungsgeschaft ohne proprietares Kreditprodukt aktiv und hat sich inzwischen vollstandig aus dem deutschen Markt
zurickgezogen. Ahnliches gilt fr October (Sitzin Frankreich), die ein mit creditshelf vergleichbares Kundensegment bedienen,
ihr Neugeschaft in Deutschland jedoch Ende 2022 zunachst eingestellt haben. Die Peer-to-Peer-Plattform Lendico, die 2018
von der niederlandischen Bank ING Groep Ubernommen wurde, ist zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Berichts bereits
als Marke verschwunden. Das bestehende Produktangebot (Firmenkredite bis 750.000 EUR] wird jetzt unter der Marke der
ING vertrieben. Zum Wettbewerb kommen in bestimmten Bereichen wie der Scale-Up-Finanzierung auch klassische Venture
Debt-Anbieter, wobei diese in der Regel eher grofere Mindestkreditvolumina anstreben. Einige Marktteilnehmer im Venture
Debt-Bereich wie z. B. Riverside Acceleration Capital, Round? Capital oder Uncapped bieten zudem umsatzbasierte
Finanzierungsprodukte an und erganzen damit das creditshelf-Produktangebot in der Zielgruppe innovative
Wachstumsunternehmen (Scale Up-Bereichl. Klassische Kreditfonds wiederum bedienen am deutschen Markt eher
Kundensegmente im Mid Cap-Bereich, mit Kreditengagements von grofier als 10 Mio. EUR und Gberschneiden sich daher nicht

mit der creditshelf-Kundenzielgruppe.

creditshelf fokussiert sich gezielt auf Bereiche, die in der Regel von Wettbewerbern nicht oder nur teilweise abgedeckt werden.
Abgrenzungsmerkmale sind dabei die Unternehmenszielgruppe (2,5 bis 100 Mio. EUR Umsatz), strukturelle Merkmale des
Kredites wie der Rang in der Kapitalstruktur (im Falle von creditshelf ausschlieflich gleichrangig mit anderen Finanzierern)
oder die Art der Besicherung (im Falle von creditshelf im Wesentlichen dinglich unbesichert) sowie die Kredithhe (100.000
EUR bis 5 Mio. EUR) und die Art der Investoren (Fokus institutionelle Investoren].

KW Research. (2021). Die Bedeutung von Online-Kreditplattformen im Mittelstand: digitale Fremdfinanzierung noch
Nischenprodukt.
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Die restriktive Kreditvergabepraxis der Banken und die strenger werdende Regulatorik, verstarkt durch die Folgen aus dem
Ukrainekrieg und der Implementierung des Basel Ill Reformpakets ab 2023, haben dafur gesorgt, dass sich alternative
Finanzierung Uber Corporate Private Debt im Markt etabliert hat und deutliches Wachstum aufweist. Sie umfasst die
bankenunabhangige Unternehmensfinanzierung mit einem Schwerpunkt auf Fremdkapital durch professionelle und
institutionelle Investoren und Finanzierer. So umfasste das weltweit verwaltete Private Debt-Vermogen, basierend auf einer
durchschnittlichen jahrlichen Wachstumsrate von Uber 10 % Uber die letzten 10 Jahre, im Marz 2021 knapp 1,12 Billionen USD.
6 Davon waren im Juni 2020 bereits 33 Mrd. USD dem Bereich ,Direct Lending” zuzuordnen” - ein Wert, der sich aus Sicht
der Gesellschaft bis zum Ende der Berichtsperiode weiter erhoht haben durfte. Zur Kategorie ,Birect Lending” gehoren auch
die von creditshelf arrangierten, digitalen KMU-Kredite. Diese Anlageklasse bietet Investoren eine Moglichkeit, inr Portfolio bei
wenig Volatilitdt und adaquater Rendite zu diversifizieren® Vor diesem Hintergrund durfte sich das Geschaftsumfeld for

Corporate Private Debt-Finanzierer auch in den folgenden Jahren positiv entwickeln und mehr Kapital zur Verfugung stehen.

Insgesamt sieht das Management creditshelf positiv fur weiteres Wachstum positioniert. Wahrend die aktuellen Krisen und
ihre Auswirkungen auf die Gesamtwirtschaft im Allgemeinen und den KMU-Kreditmarkt im Besonderen weiterhin
Unsicherheiten fur die Gesellschaft bergen, geht der Vorstand auf Basis der teilweise durch die Krisen beschleunigten
strukturellen Trends mittel- und langfristig von einem stark wachsenden Markt fUr digitale Mittelstandsfinanzierungen in
Deutschland aus. Die wachsende Akzeptanz der Anlageklasse ,digitale KMU-Kredite™ auf der Investorenseite durfte diese

Entwicklung nachhaltig unterstutzen.

2.2.4.GESCHAFTSVERLAUF

Trotz deutlicher Auswirkungen der anhaltenden Corona-Pandemie sowie makrookonomischer Unsicherheiten, im
Wesentlichen bedingt durch den Ukrainekrieg, konnte der creditshelf-Konzern im Geschaftsjahr 2022 das Fundament fur
weiteres Wachstum legen. Wahrend creditshelf im 1. Quartal 2022 Wachstum beim arrangierten Kreditvolumen (41,3 Mio. EUR,
012021: 37,6 Mio. EUR) und den daraus resultierenden Umsatzerlésen (2.366,4 TEUR, 01 2021: 1.657,5 TEUR) verzeichnete,
beeinflusste insbesondere der Ausfall eines wesentlichen Investors auf der creditshelf-Plattform die Entwicklung im weiteren
Jahresverlauf. Bis zum 30. Juni 2022 konnte creditshelf das verlangsamte Wachstum (arrangiertes Kreditvolumen: 659 Mio.
EUR, H1 2021: 71,8 Mio. EUR) aufgrund der reduzierten verfugbaren Refinanzierungsmittel durch starke Margen ausgleichen
und umsatzseitig wachsen (3.885,7 TEUR, HI 2021: 3.380,! TEUR). Insbesondere die 2. Jahreshélfte 2022 war jedoch trotz
hoher Anfragezahlen (Angefragtes Kreditvolumen im Gesamtjahr 2022: 1,96 Mrd. EUR, Gesamtjahr 2021:1,68 Mrd. EUR] sowie

der im November 2022 erfolgreich unterzeichneten Finanzierungspartnerschaft mit der internationalen Investmentbank

5 Bundesverband Alternative Investments. (2022). Fact Sheet - Corporate Private Debt, Stand Marz 2022.
7 Bundesverband Alternative Investments. (2021). Fact Sheet - Corporate Private Debt, Stand Marz 2021,
8 Exaloan. (2021). Smallis beautiful. How Digital SME Lending adds Value to an Investor's Asset Mix.
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Goldman Sachs Uber ein Refinanzierungsvehikel mit bis zu 140 Mio. EUR frischem Fremdkapital von einer verlangsamten
Geschaftsentwicklung gepragt. Zahlreiche, bereits mit Kreditnehmerkunden geschlossene Kreditarrangements verlagern sich
damitins Geschaftsjahr 2023. Insgesamt arrangierte creditshelf im Geschaftsjahr 2022 Darlehen mit einem Volumen von 114,5

Mio. EUR (2021:166,9 Mio. EUR) und erzielte Umsatzerlose von 6.183,0 TEUR (2021: 7.2515 TEUR).

Das Konzern-EBIT verbesserte creditshelf im Jahresverlauf deutlich und konnte im Gesamtjahr 2622 mit -6011 TEUR die
Verluste auf EBIT-Basis gegenuber dem Vorjahr sehr deutlich reduzieren (Gesamtjahr 2021 -2.183,1 TEUR). Neben einem
konsequenten Sachkostenmanagement und dadurch reduzierten sonstigen betrieblichen Aufwendungen (Geschéaftsjahr
2022: 3174,2 TEUR, 2021: 3.698,4 TEUR trug insbesondere eine Ausgleichzahlung vom Insolvenzverwalter des ausgefallenen
Investors auf der creditshelf-Plattform in Hohe von 1.750,0 TEUR zur positiven EBIT-Entwicklung bei. Letztere wurde als
Kompensation fur aufgrund der Insolvenz entgangenes Neugeschaft und zusatzlich entstandene Aufwendungen an

creditshelf gezahlt.

Gleichzeitig hat creditshelf im Laufe des Geschaftsjahres 2022 seine Software weiterentwickelt, das Partner- und
Vertriebsnetzwerk ausgebaut und  zahlreiche Gesprache mit  namhaften Investoren zur Verbreiterung  der
Refinanzierungsbasis gefUhrt. Neben der bereits unterzeichneten Refinanzierungsfazilitat mit Goldman Sachs hat creditshelf
im Geschaftsjahr 2022 an weiteren Kooperationen gearbeitet und ist zuversichtlich, diese im Geschaftsjahr 2023
abzuschliefen. Gleichzeitig begann creditshelf im 4. Quartal 2022 damit, strategische Optionen zu prufen, einschliefllich der

Moglichkeit, dass creditshelf selbst als Investor in arrangierten Krediten auftritt.
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2.2.5.ERTRAGS-, VERMOGENS- UND FINANZLAGE DES KONZERNS

Ertragslage des Konzerns

Im Geschaftsjahr 2022 reduzierten sich die Umsatzerlose von creditshelf im Vergleich zum Vorjahr um -147 % auf
6.183,0 TEUR (Vorjahr: 7.251,5 TEUR). Grund dafir waren reduzierte verfugbare Refinanzierungsmittel als Folge des Ausfalls
eines wesentlichen Investors auf der creditshelf Plattform vor dem Hintergrund des Ukrainekriegs. Zwar sicherte sich
creditshelf durch eine Vereinbarung mit Goldman Sachs im 4. Quartal 2022 neue Finanzierungsmittel in Hohe von bis zu
140 Mio. EUR, konnte bei gestiegenem Anfragevolumen (2022:1.958,7 Mio. EUR; Vorjahr: 16837 Mio. EUR] jedoch aufgrund der
reduzierten Auszahlungskapazitat im Jahresverlauf lediglich 14,5 Mio. EUR an Krediten arrangieren (Vorjahr: 166,9 Mio. EUR.

Die Umsatzerlése von creditshelf speisten sich im Geschaftsjahr 2022 aus drei verschiedenen GebUhren. Die
Kreditnehmergebthren, die creditshelf bei Auszahlung des Darlehens vom Kreditnehmer erhdlt, beliefen sich auf
4.508,6 TEUR Vorjahr: 5.344,1 TEUR). Dies entspricht einer Marge von 3.9 % (Vorjahr: 3.2 %) im Verhaltnis zum arrangierten
Kreditvolumen. Diese deutliche Margenverbesserung resultierte im Wesentlichen aus einer Anpassung der GebUhrenstruktur
auf der Kreditnehmerseite. Im Rahmen von InvestorengebUhren fur Uber die creditshelf-Plattform arrangierte Kredite erzielte
creditshelf Umsatze in Hohe von 1103,3 TEUR (Vorjahr: 1.573,5 TEUR). Die Marge aus InvestorengebUhren belief sich auf 1,0 %
(Vorjahr: 0.9 %). Die realisierten Rabatte beliefen sich im Geschaftsjahr 2022 auf insgesamt 164,0 TEUR (Vorjahr: 209,7 TEUR)
und lagen damit im Rahmen der fUr die Risikoklasse anzunehmenden Ausfallerwartungen. Bie Umsatzerlose aus Service- und
BeratungsgebUhren erhohten sich auf 5711 TEUR (Vorjahr: 3333 TEUR). Dabei handelt es sich im Wesentlichen um
VergUtungen fUr Leistungen, die fUr den creditshelf Loan Fund erbracht werden, einer neu eingefuhrten Servicing Fee auf der
Kreditnehmerseite sowie GebUhren fur weitere Analyse-, Monitoring- und Service-Leistungen. Entsprechend dieser
Veranderungen lag die Gesamtumsatzmarge aus dem Verhaltnis von Umsatzerlosen zu arrangiertem Kreditvolumen mit

5.4 % deutlich Uber dem Vorjahr (4.3 %).

Die deutlich erhohten, sonstigen Ertrage von 2.0524 TEUR (Vorjahr: 1450 TEUR) bestehen im Wesentlichen aus einer
Ausgleichszahlung in Hohe von 1750,0 TEUR, die creditshelf im Rahmen der Einigung mit dem Insolvenzverwalter des
ausgefallenen Investors u. a. fUr entgangene Umsatze und entstandene Aufwendungen erhalten hat. Dardber hinaus sind im
Wesentlichen Ertrage aus der Auflosung der Ruckstellung fur die virtuelle Beteiligung in Hohe von 2471 TEUR enthalten. Im
Vorjahr entstand ein Ertrag in Hohe von insgesamt 143,3 TEUR. Abhangig vom Aktienkurs der creditshelf-Aktie entstanden im
Laufe des Geschaftsjahrs 2022 auch Aufwendungen im Rahmen dieser Ruckstellung. Diese werden im entsprechenden

Aufwandsposten beschrieben.

Die im Geschaftsjahr 2022 aktivierten Eigenleistungen beliefen sich auf 556,5 TEUR (Vorjahr: 637,0 TEUR) und beinhalten
Personalaufwand, der fur Softwareentwicklung angefallen ist. Der Ruckgang gegentber dem Vorjahreszeitraum erklart sich
durch einen kurzfristigen Personalrickgang im Softwareentwicklungsteam, dem mit verstarkten Recruiting-Aktivitaten for

diese Abteilung begegnet wurde.
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Der Personalaufwand lag im Geschaftsjahr 2022 mit 5.556,6 TEUR leicht Uber dem Niveau des Vorjahres (5.333,7 TEURJ. Darin
spiegelt sich ein gestiegener, durchschnittlicher Personalbestand von 71 festangestellten Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
(Vorjahreszeitraum: 63 Festangestellte) inklusive des Vorstands wider. Hauptursache des im Vergleich zum Personalbestand
nur geringen Anstiegs waren niedrigere Aufwendungen fUr aktienbasierte Mitarbeiter-Anreizprogramme (Restricted Stock
Units Programme] in Hohe von 11,2 TEUR (Vorjahr: 464,7 TEUR). Dieser Ruckgang ist darauf zurGckzufUhren, dass fur bereits
in den Vorjahren im Zusammenhang mit den Anreizprogrammen gebildeten Personalaufwand aufgrund von
Mitarbeiterabgangen jetzt Ertrage entstanden sind, welche den Personalaufwand dieser Periode entsprechend reduzieren.
DarUber hinaus beinhaltet der Personalaufwand erhohte Aufwendungen fur Urlaubsrickstellungen in Hohe von 79,2 TEUR
(Vorjahr: 121 TEUR), die eine im Geschéftsjahr 2022 neu eingefUhrte Sabbatical-Regel reflektieren. Sie dient einer langfristigen
Bindung von Mitarbeitern an das Unternehmen: Ihnen wird bei ununterbrochener Betriebszugehorigkeit von Uber 5 Jahren

ein bezahlter, mehrwochiger Sonderurlaub zugestanden.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beliefen sich im Geschaftsjahr 2022 auf 31742 TEUR und lagen somit deutlich
unter dem Niveau des Vorjahres (3.698,4 TEUR),

Die Rechts- und Beratungsaufwendungen lagen mit 751,8 TEUR auf dem Niveau des Vorjahres (770, TEUR). Enthalten waren

wie im Vorjahr Kosten fur externe Rechtsberatung, Abschluss- und Profungskosten sowie externe Buchhaltungskosten.

Deutlich trug ein reduzierter Aufwand fur Marketing- und Werbemaf3nahmen zu den verringerten sonstigen betrieblichen
Aufwendungen bei. Dieser lag im Geschaftsjahr 2022 mit 4728 TEUR signifikant unter dem des Vorjahreszeitraums
(783,8 TEUR). Hierin spiegelt sich unter anderem ein fokussierter Marketingansatz mit effizienten, zielkundenorientierten

Kampagnen und deutlichem Schwerpunkt auf Unterstitzung des Partnervertriebs wider.

Fremdleistungen im Rahmen von Kreditantragen fohrten im Geschaftsjahr 2022 zu Aufwendungen in Hohe von 279,0 TEUR
(Vorjahr: 436,2 TEUR). Darin enthalten sind im Wesentlichen Aufwendungen fur Leistungen der Fronting Bank im Rahmen
der Kreditvergabe.

Die Mietaufwendungen verringerten sich im Geschaftsjahr 2022 auf 90,6 TEUR (Vorjahr: 186,5 TEUR). Dies resultierte aus einer

Reduzierung der Mietflachen in Kombination mit modernen, hybriden Arbeitsmodellen.

Aufwendungen fur Verkaufsprovisionen fUr die Vermittiung von Kreditnehmern aus dem Partnernetzwerk auf der
creditshelf-Plattform lagen im Geschaftsjahr 2022 bei 86,5 TEUR (Vorjahr: 180,4 TEUR]. Das arrangierte Kreditvolumen in der

Berichtsperiode profitierte wesentlich von unvergiteten Vertriebspartnerschaften.

Aufgrund von Bewertungseffekten entstand fUr virtuelle Beteiligungen im Geschaftsjahr 2022 ein Aufwand in Hohe von
744 TEUR (Vorjahr: 0,0 TEUR). Ertrage aus Bewertungseffekten fur die Ruckstellung im Rahmen des virtuellen

Beteiligungsprogramms sind in den sonstigen Ertragen erfasst.
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Die Summe der Ubrigen sonstigen Aufwendungen lag im Geschéftsjahr 2022 mit 14191 TEUR etwas Uber dem Vorjahr
(13214 TEUR). Darin enthalten sind, wie bereits im Vorjahr, im Wesentlichen IT-Aufwendungen, Kosten fur Investor Relations
sowie zeitanteilig abgegrenzte Aufsichtsratsvergitungen. Erhoht haben sich im Vergleich zum Vorjahr die Aufwendungen fur
Versicherungen (u. a. wegen gestiegener Pramienkosten) sowie die Reise- und Bewirtungskosten aufgrund von im

Geschaftsjahr 2022 wieder aufgenommener Prasenzveranstaltungen des Vertriebs.

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) verbesserte sich somit im Geschaftsjahr 2022 deutlich auf
611 TEUR (Vorjahr: -998,6 TEUR.

Die ordentlichen Abschreibungen - im Wesentlichen auf immaterielle Vermogenswerte - beliefen sich im Geschaftsjahr 2022
auf 6622 TEUR (Vorjahr: 11845 TEUR) und lagen aufgrund einer Softwaresystemintegration und daraus resultierender,
veranderter Abschreibungszeitraume unter denen des Vorjahres. Danach weist der Konzern ein deutlich verbessertes
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) von -601ITEUR (Vorjahr: -21831TEUR) aus. Der Fehlbetrag lag, unter
BerUcksichtigung eines Finanzergebnisses von -182,6 TEUR (Vorjahr: -102,0 TEUR), welches im Wesentlichen bedingt war
durch Zinsaufwendungen im Rahmen des Gesellschafterdarlehens und einem Ertragssteueraufwand von 0,0 TEUR (Vorjahr:

Ertrag von -8,2 TEUR), im Geschéaftsjahr 2022 bei -783,7 TEUR (Vorjahr: -2.293,3 TEUR).

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie, basierend auf dem den Stammaktionaren zurechenbaren Gewinn und einem
gewichteten Durchschnitt der im Umlauf befindlichen Stammaktien, betragt -0,56 EUR (Vorjahr: -167 EUR). Das verwasserte
Ergebnis je Aktie entspricht gemaf IAS 33.41 dem unverwasserten Ergebnis.

Vermagenslage des Konzerns
Die Bilanzsumme von creditshelf belief sich zum 31. Dezember 2022 auf 8.619,3 TEUR (Vorjahr: 10.232.4 TEUR.

Die langfristigen Vermogenswerte lagen zum Bilanzstichtag mit 39063 TEUR unter dem entsprechenden Wert zum
Geschaftsjahresende 2021 (31. Dezember 2021: 4.279,7 TEUR]. Die immateriellen Vermogenswerte erhohten sich trotz
ordentlicher Abschreibungen durch die Aktivierung von Eigenleistungen auf 31254 TEUR (31. Dezember 2021: 3.043,2 TEUR).
Sie machten zusammen mit langfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von 6794 TEUR (31,
Dezember 2021: 1.033,0 TEUR], die im Wesentlichen verringerte Forderungen aus InvestorengebUhren beinhalten, zum
Stichtag 31. Dezember 2022 den grofiten Teil der langfristigen Vermaogenswerte aus. Zudem verringerten sich die Sachanlagen

zum 31. Dezember 2022 ebenfalls aufgrund regularer Abschreibungen auf 1015 TEUR (31. Dezember 2021: 176,4 TEUR).

Die kurzfristigen Vermégenswerte verringerten sich zum Stichtag auf 57130 TEUR (31. Dezember 2021: 5.952,6 TEUR).
Wesentliche Ursache ist ein leicht verringerter Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten. Diese beliefen

sich zum 31. Dezember 2022 auf 41351 TEUR (31. Dezember: 2021 4.458,7 TEUR). Zum 31. Dezember 2022 befanden sich
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0.1 TEUR auf verpfandeten Konten (31. Bezember 2021: 0,1 TEUR). Gleichzeitig befanden sich zum Stichtag 31. Dezember 2022
im Rahmen der Abwicklung von Transaktionen zwischenzeitlich Zahlungsmittel in Hohe von 3.000,0 TEUR (3. Dezember 2021:
3.000,0 TEUR) auf einem Konto der Gesellschaft. Der Position der temporar verbuchten Zahlungsmittel stand, wie bereits zum
Vorjahresstichtag, eine entsprechende Verbindlichkeit gegentber. Bie kurzfristigen Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen, die im Wesentlichen Forderungen aus Investorengebuhren reflektieren, lagen zum 3. Dezember 2022 bei

1327.5 TEUR (Vorjahr: 1262, TEUR).

Das Eigenkapital des Konzerns verringerte sich im Vergleich zum Jahresende 2021 auf 14753 TEUR (31. Dezember 2021:
18355 TEUR). Die Eigenkapitalquote lag bei 15,3 % (Vorjahr: 18,8 %). Die Verringerung des Eigenkapitals erklart sich durch den
Saldo des Nachsteuerergebnisses der Periode (-783,7 TEUR) und die Erhohung der Kapitalrucklage (31, Dezember 2022:
216485 TEUR, 31. Dezember 2021: 21.336,7 TEUR) zur Bedienung von Anspruchen aus den aktienbasierten Mitarbeiter-
Anreizprogrammen durch Ausgabe von Eigenkapitalinstrumenten. Im Rahmen der Bedienung von Ansprichen aus den
Mitarbeiter-Anreizprogrammen kam es darUber hinaus zu einer Kapitalerhohung, die am 17. Februar 2022 eingetragen wurde
und durch die sich das gezeichnete Kapital zum 31. Bezember 2022 um 11.674,00 EUR auf 1.387,8 TEUR erhohte (31. Dezember
2021:1.376.2 TEUR.

Im Vergleich zum Jahresende 2021 erhohten sich die langfristigen Schulden auf 3.692,6 TEUR (31 Dezember 2021
34576 TEUR). Hauptursache hierfUr war eine Erhéhung der sonstigen langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten auf
2.863,0 TEUR (Vorjahr: 2463,2 TEUR). Diese Veranderung resultiert im Wesentlichen aus dem von der Gesellschaft bis zum
Stichtag 31. Bezember 2022 aufgenommenen Gesellschafterdarlehen von 2,6 Mio. EUR, wobei das Barlehen im Jahresverlauf
zwischenzeitig getilgt und erneut aufgenommen wurde. Bie langfristigen Ruckstellungen lagen mit 829,6 TEUR etwas unter
dem Niveau zum Jahresende 2021 (Vorjahr: 9944 TEUR). Sie reflektieren leicht verringerte Ruckstellungen fur die virtuelle
Beteiligung, Lohnsteuerrtckstellungen fur das RSU-Programm sowie Urlaubsrickstellungen im Rahmen des Sabbatical-

Programms.

Die kurzfristigen Schulden reduzierten sich zum Stichtag 31 Bezember 2022 mit 44514 TEUR gegentber dem
Vorjahresstichtag (31. Dezember 2021: 4.839,2 TEUR]. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von
3410, TEUR (31. Bezember 2021: 3.694,3 TEUR] spiegeln die zum Jahresende 2021 bereits erwahnten, temporar verbuchten
Zahlungsmittel von 3.000,0 TEUR wider (31. Dezember 2021: 3.000,0 TEUR). Die sonstigen Schulden lagen mit 873,5 TEUR
zum Stichtag 31. Bezember 2022 unter dem Stand zum Jahresende 2021 (3. Dezember 2021: 878,3 TEUR). Die kurzfristigen
Ruckstellungen reduzierten sich durch den Verbrauch von kurzfristigen Lohnsteuerrickstellungen fur aktienbasierte

Mitarbeiter-Anreizprogramme sowie Urlaubsrickstellungen auf 102,8 TEUR (Vorjahr: 181.3 TEUR.
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Finanzlage des Konzerns

Ausgehend von einem Nachsteuerergebnis von -7837 TEUR (Vorjahr: -22833 TEUR) ergab sich zum Ende der
Berichtsperiode nach Anpassungen im Wesentlichen aus sonstigen zahlungsunwirksamen Ertragen (-556,5 TEUR, Vorjahr:
-710,7 TEUR),  Abschreibungen auf immaterielle  Vermogenswerte  (536,8 TEUR,  Vorjahr: 10442 TEUR],  einer
zahlungsunwirksamen  Erhohung der Kapitalrucklage (3.8 TEUR, Vorjahr: 5888 TEUR), einer Abnahme anderer
Ruckstellungen (-253,3 TEUR, Vorjahr: -510, TEUR) sowie Finanzaufwendungen (182,6 TEUR, Vorjahr: 102,0 TEUR) ein Brutto-
Cashflow in Hohe von -428,4 TEUR (Vorjahr: -1.587,6 TEUR).

Ausgehend vom Brutto-Cashflow und unter BerGcksichtigung von u. a. einer Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen von -2891 TEUR (Vorjahr: 2189 TEUR) sowie einer Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen von 288,2 TEUR (Vorjahr: -634 TEUR) betrug der Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit -417.8 TEUR (Vorjahr:
10251 TEUR).

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit lag am Ende der Berichtsperiode bei -84,7 TEUR (Vorjahr: -275, TEUR). Der Mittelabfluss
resultierte im Wesentlichen aus Auszahlungen fur Investitionen in immaterielle Vermaogenswerte (-62,4 TEUR, Vorjahr:
-159 TEURJ, Auszahlungen fur Investitionen in Sachanlagen (-52,0 TEUR, Vorjahr: -28,3 TEUR) sowie erhaltenen Zinsen
(18,3 TEUR, Vorjahr: 17,5 TEUR.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit betrug im Geschaftsjahr 2022 183,2 TEUR (Vorjahr: 2.216,8 TEUR). Im Mittelzufluss
spiegeln sich im Wesentlichen Einzahlungen aus dem Gesellschafterdarlehen von 250,0 TEUR (Vorjahr: 2.300,0 TEUR) wider.
DarUber hinaus sind u. a. Auszahlungen fur die Tilgung der Leasingverbindlichkeiten (75,3 TEUR, Vorjahr: -72.2 TEUR) sowie

Einzahlungen aus der Ausgabe von Anteilen im Zusammenhang mit den aktienbasierten Mitarbeiter-Anreizprogrammen

(1.6 TEUR, Vorjahr: 159 TEUR) abgebildet.

Zum Stichtag 31 Bezember 2022 verfugte creditshelf Ober Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaguivalente in Hohe von
41351 TEUR (Vorjahr: 4.458,7 TEUR). Auf verpfandeten Konten befanden sich zum Stichtag Mittel in Hohe von 0 TEUR
(Vorjahr: 0 TEUR). Die Gesellschaft verfigte zum 31. Dezember 2022 unter BerUcksichtigung verpfandeter Konten und
Kundengelder Uber einen Finanzmittelfonds in Hohe von 41351 TEUR (Vorjahr: 4.458,7 TEUR).

Die Nettoverschuldung, die den Finanzmittelfonds nach Abzug der bestehenden Finanzschulden ausweist, stellte sich zum 31.

Dezember 2022 ohne Gesellschafterdarlehen nebst Zinsabgrenzung wie folgt dar:

31.12.2022 31.12.2021

inTEUR inTEUR

Finanzschulden 645 1236
Finanzmittel 4135/ 44587
Nettoverschuldung -4070,6 -4.335,1
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2.3. GESAMTEINSCHATZUNG DES VORSTANDS UND VORJAHRESVERGLEICH

Im Rahmen der im Geschaftsbericht 2021 aufgestellten Prognose fur das Geschaftsjahr 2022 formulierte der creditshelf-
Vorstand neben den quantifizierten Zielen for die finanziellen Leistungsindikatoren strategische Ziele, die die

Weiterentwicklung der Gesellschaft und ihrer Produkte betreffen.

Unter dem Eindruck der Wachstumsdynamik der Vorjahre rechnete der Vorstand fur das Geschaftsjahr 2022 urspringlich mit
einem Konzernumsatz von 10 bis 12 Mio. EUR. Ebenfalls auf Konzernebene erwartete der Vorstand ein EBIT von minus 0,5 bis
plus 0,5 Mio. EUR. Bie ursprungliche EBIT-Prognose passte der Vorstand am 10. Juni 2022 per Ad-hoc-Mitteilung nach einer
Einigung Uber noch ausstehende Finanzierungsmittel mit dem Administrator des ausgefallenen Refinanzierungspartners und
einer damit einhergehenden, ertragswirksamen Entschadigung, u. a. fir entgangene Umsatze und entstandene
Aufwendungen, an. Basierend auf einer unveranderten Prognosespanne von 10 bis 12 Mio. EUR fur die Umsatzerlose, dem
Entschadigungsbetrag sowie erhohten Aufwendungen erwartete er nun fur das Geschéaftsjahr 2022 ein EBIT von 0,0 bis 1,0
Mio. EUR. Eine weitere Anpassung der Prognose nahm der Vorstand am 8. November 2022 nach Unterzeichnung der Vertrage
zur Refinanzierungsfazilitat mit Goldman Sachs vor. Trotz dieses Erfolges musste aufgrund der Verzégerungen im
herausfordernden Refinanzierungsumfeld auf Basis des fur die Restwochen des Geschaftsjahres 2022 zu erwartenden
Neugeschafts und der damit einhergehenden GebUhren die Umsatzprognose auf 7 bis 8 Mio. EUR nach unten angepasst
werden. Am 27. Bezember 2022 passte der Vorstand die Prognose aufgrund zeitlicher Verzogerungen bei der Umsetzung von
nachgelagerten Bedingungen einer abgeschlossenen Refinanzierungsfazilitat, insbesondere dem Abschluss einer Back-up-
Servicing-Vereinbarung, erneut per Ad-hoc-Mitteilung an, da diese Fazilitat bislang noch nicht wie geplant in Anspruch
genommen werden konnte. Dadurch verschob sich die Abwicklung eines Teils des ursprunglich noch fur das Jahr 2022
vorgesehenen Neugeschafts auf Basis bereits vermittelter Vertrage ins Jahr 2023. Dies hatte zur Folge, dass die

Urmnsatzprognose auf 6 bis 7 Mio. EUR und die EBIT-Prognose auf minus 1,0 bis 0,0 Mio. EUR gesenkt wurde.

Aufgrund der im Konzernlagebericht beschriebenen Geschaftsentwicklung erreichte creditshelf im Geschaftsjahr 2022 einen
Konzernumsatz von 6,2 Mio. EUR und lag damit innerhalb des angepassten Umsatzziels. Gleichzeitig lagen die Umsatzerlose
unter denen des Vorjahres von 7.3 Mio. EUR, in welchem creditshelf auf eine starkere Refinanzierungsbasis zurickgreifen
konnte. Aufgrund einer Reduzierung der Aufwendungen sowie hoher sonstiger Ertrage erreichte creditshelf trotz der
reduzierten Umsatze einim Vorjahresvergleich deutlich verbessertes, negatives EBIT von 0,6 Mio. EUR (Vorjahr: minus 2,2 Mio.
EUR) und lag damit in der Mitte der im Dezember angepassten Prognosespanne. Insbesondere im Bereich Marketing und

Werbung erreichte creditshelf eine deutliche Aufwandsreduzierung bei weiter steigenden Anfragezahlen.

Die definierte Wachstumsstrategie setzte creditshelf im  Geschaftsjahr 2022 konsequent um. Im  Rahmen der
Softwareentwicklung erzielte creditshelf Erfolge bei der Weiterentwicklung einzelner Systemkomponenten und der
Systemarchitektur als Ganzes. Erfolge bezUglich des Wachstumspfeilers Kooperationen erreichte creditshelf durch die

erfolgreiche Zusammenarbeit mit neuen Investoren. Ein Beispiel dafur ist die bereits erwahnte Refinanzierungsfazilitat mit

Geschaftsbericht creditshelf 2022 - S. 35



U

Goldman Sachs. Die Investmentbank stellt darUber 100 Mio. EUR fur Kredite Uber die creditshelf-Plattform zur Verfogung. Auf
der Vertriebspartnerseite hat creditshelf sein Partnernetzwerk weiter ausgebaut. Die Partnerkartei umfasst inzwischen Uber
2.000 Kontakte. Aufierdem wurden erstmals seit Ausbruch der Corona-Pandemie wieder erfolgreiche Veranstaltungsreihen

durchgefUhrt, die gezielt das Partnernetzwerk und Wachstumsunternehmen ansprachen.

creditshelfs Marktposition hat sich im Geschaftsjahr 2022 positiv entwickelt. Biese Einschatzung basiert darauf, dass creditshelf
sich auf eine von Banken und anderen alternativen Finanzieren wenig abgedeckte Nische in der KMU-Finanzierung fokussiert.
Dies spiegelt sich im gestiegenen angefragten Kreditvolumen von 196 Mrd. EUR (Vorjahr: 1, 68 Mrd. EUR) wider. BezUglich

weiterer Informationen zu Wettbewerb und Marktstruktur wird auf Kapitel 2.2.3 dieses Konzernlageberichts verwiesen.

Insgesamt beurteilt der Vorstand die Geschaftsentwicklung als stabil bis positiv. Trotz der aus der Krise entstehenden
Herausforderungen konnte creditshelf im Geschaftsjahr 2022 weitere grofie Schritte in Richtung Skalierung und Profitabilitat
gehen. Die im Geschaftsjahr 2022 weiter optimierte Strategie im Partner- und Direktvertrieb, die stabile Portfolioperformance
und der damit zusammenhangende Ausbau institutioneller Finanzierungspartnerschaften sowie der wachsende Track Record
mit mehr als 100 Mio. EUR Neugeschaft im Jahr bilden das Fundament, um auf den Wachstumspfad zurickzukehren und

dem deutschen Mittelstand als Unternehmensfinanzierer der nachsten Generation zur Seite zu stehen.
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2.4. RISIKO- UND CHANCENBERICHT

2.4.1. INTERNES KONTROLL- UND RISIKOMANAGEMENTSYSTEM®

Ziele und Strategie des Risikomanagements

Mit Hilfe eines regelmafig Uberpruften und stetig weiterentwickelten Risikomanagementsystems werden Risiken identifiziert

und im Hinblick auf die Klassifizierung der Eintrittswahrscheinlichkeiten und des Schadensausmafes eingewertet.

Die creditshelf Gruppe muss im Rahmen der Geschaftstatigkeit Risiken eingehen, um die mit den Aktivitaten verbundenen
Chancen nutzen zu konnen. Die Zielsetzung des Risikomanagements umfasst dabei, die Wahrscheinlichkeit der Erreichung
von Unternehmenszielen zu steigern, eine zuverlassige Grundlage fUr die Entscheidungsfindung und Planung aufzubauen

sowie die Widerstandsfahigkeit der Organisation gegenUber Bedrohungen und negativen Ereignissen zu erhohen.

Strategie ist die moglichst adaquate Identifikation, realistische Bewertung und vor allem wirksame Bewaltigung der Risikenim
Rahmen des Risikornanagements, um die tatsachlichen negativen Auswirkungen dieser Risiken auf das Unternehmen so
gering wie moglich zu halten. Die umfassende Identifikation der bestehenden Risiken dient dazu, den Anteil der nicht

identifizierbaren Risiken, die das Unternehmen unfreiwillig tragen muss, méglichst gering zu halten.

Hinsichtlich der Ausgestaltung orientiert es sich zur Sicherstellung der Erreichung dieser Ziele an den verfugbaren Good
Practices in diesem Bereich. Hierzu zahlt insbesondere das COSO-Rahmenwerk. Das Risikornanagementsystem beinhaltet
derzeit nicht die formalisierte Erfassung von Chancen. Letzteres erfolgt im Rahmen der Geschaftsplanung und

Strategieentwicklung.

Strukturen und Prozesse des Risikomanagements

Zur weiteren Starkung des Risikornanagements ist seit dem 01. Mai 2022 ein an den Risikovorstand berichtender Chief Risk
Officer fur diesen Themenkomplex verantwortlich. Zum Aufgabengebiet des Chief Risk Officers als Risk Manager zahlen
beispielsweise die Koordination der quartalsweisen Aktualisierung des Risikokatalogs, das Uberprufen der Meldungen der Risk

Owner, die Dokumentation sowie die Kommunikation an den Vorstand (,ERM-Prozess™).

Mit Hilfe von klar zugeordneten Control Ownern ist es Aufgabe der Risk Owner, Risikosachverhalte, inklusive operationeller
Risiken, zu identifizieren, zu bewerten und schnellstmaglich zu kommunizieren sowie die Risiken zu Uberwachen. Burch ihre
operative Nahe kommt den Risk Ownern fOr das frohzeitige Erkennen, Beurteilen und Managen der Risiken am Ort ihres

Entstehens eine entscheidende Bedeutung zu.

% Abschnitt 2.41 war nicht Gegenstand einer inhaltlichen Prufung durch den Konzernabschlussprifer bzw. den Prifer des
Jahresabschlusses der creditshelf AG.
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Der Risikomanagementprozess untergliedert sich bei creditshelf in die folgenden Phasen: Risikoidentifikation,

Risikobewertung, Risikosteuerung, Risikokommunikation sowie RisikoUberwachung und -verbesserung.

Es erfolgt sowohl eine Analyse aus Sicht der Unternehmensleitung (,Top-down™) als auch eine aus Sicht der operativ mit der

Erkennung und Steuerung von Risiken befassten Bereiche (,Bottom-up”.

Die Risikobewertung findet in einem ersten Schritt auf Bruttobasis durch den Risk Owner statt, also ohne Bertcksichtigung
von risikomindernden Aspekten, und bringt dadurch das maximale Bedrohungspotenzial zum Ausdruck. Eine Nettobewertung

ergibt sich aus der Bruttobewertung abzUglich der Effekte der bereits umgesetzten Mafinahmen zur Risikosteuerung.

Das (Brutto-/Netto-] Risikolevel, dem creditshelf ausgesetzt ist, ergibt sich als Produkt aus (Brutto-/Netto-)
Eintrittswahrscheinlichkeit multipliziert mit dem (Brutto-/Netto-) Schadensausmaf. Die Eintrittswahrscheinlichkeiten werden

in vier Kategorien eingeteilt.

Das potenzielle Schadensausmaf3 stellt die Schwere der Bedrohung bei Eintritt eines Ereignisses fur creditshelf dar. Betrachtet

wird dabei die Auswirkung auf die Ertragslage von creditshelf.

Je nach Eintrittswahrscheinlichkeit und Schadensausmaf beurteilt der Vorstand das Risk Level in der Risikobetrachtung als
gering, mittel, wesentlich oder kritisch. Wahrend grundsatzlich alle erkennbaren Risiken erfasst werden, werden nur die
entscheidungsrelevanten Risiken angegeben. Bestandsgefahrdende Risiken werden als solche bezeichnet und entsprechend

kenntlich gemacht.

Die Bedeutung der im Risikobericht beschriebenen Risiken fr creditshelf ergibt sich aus der folgenden Ubersicht:
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Wahrscheinlichkeit

Auswirkung auf die Ertragslage Sehr unwahr- unwahr- wahr- sehr wahr-

in TEUR scheinlich scheinlich scheinlich scheinlich

gering (< 100] gering gering gering gering

mittel (>100) gering gering gering mittel

hoch (>1500) gering mittel
bedeutend (> 4.000) mittel kritisch kritisch

Aus der Kenntnis Uber die relative Bedeutung der einzelnen Risiken und dem Gesamtumfang der Bedrohung werden im

Rahmen der Risikosteuerung geeignete Risikobewaltigungsmafinahmen fOr die wesentlichen Einzelrisiken bestimmt.

Optionen zur Risikobewaltigung sind beispielsweise die Vermeidung, Verminderung, ein Transfer oder die Akzeptanz.

In einer Nettobetrachtung hat creditshelf entschieden, einen Risk Level bis ,mittel” zu akzeptieren. Das heif3t, es konnen, aber
es mussen keine risikomindernden Mafinahmen bei einem Brutto-Risk Level von ,mittel” ergriffen werden. Gleichwohl ist der
Vorstand regelmafig bestrebt, auch hier risikomindernde Mafinahmen zu implementieren. Bei wesentlichen und kritischen
Risiken werden in jedem Fall risikoreduzierende Mafinahmen definiert, implementiert und Uberwacht. Kritische Risiken

werden dabei besonders priorisiert.

Im Rahmen des Risikomanagementsystems kommt eine simulationsbasierte Risikoaggregation zum FEinsatz, die

Kombinationseffekte aus Einzelrisiken bericksichtigt und die Basis fUr eine Risikotragfahigkeitsanalyse bildet.

Bei creditshelf erfolgt die standardisierte Kommunikation zum Risikornanagement intern durch einen vierteljahrlich
stattfindenden Austausch des Chief Risk Officers mit den Risk Ownern sowie eine anschlieBende Berichterstattung an den
Vorstand. Neue, signifikant erscheinende Risiken oder Umstande, die das Potenzial eines Risikos bedeutend erhohen konnten,
werden ad hoc und auBBerhalb der standardisierten Kommunikation an den Vorstand berichtet. Sollten Risk Owner aus dem

Unternehmen ausscheiden, werden diese zeitnah ersetzt.

Bei der Uberprifung der Angemessenheit und Wirksamkeit des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems und bei
der Formulierung der nachstehend aufgefuhrten Stellungnahme hat der Vorstand eine Vielzahl von Informationen
berUcksichtigt, darunter Berichte Uber die Ergebnisse des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf
den (Konzern-J Rechnungslegungsprozess, Teilnahme am und Berichte Uber die Ergebnisse des ERM-Prozesses, Auskunfte
Uber aktuelle Themen, die von den Risk Ownern identifiziert wurden, sowie die Prifung der Angemessenheit und Wirksamkeit

des Risikomanagement- und Kontrollsystems durch den Chief Risk Officer. Auf der Grundlage der oben genannten
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Informationen wurde untersucht, ob interne Kontrollschwachen vorliegen und welchen Einfluss diese auf die

Geschaftstatigkeit der Gesellschaft haben konnten.

Nach bestem Wissen und gemaf3 den zur Verfigung gestellten Informationen resultierend aus dem zuvor dargestellten
Internen Kontroll- und Risikomanagement-Uberwachungssystem lagen aus Sicht des Vorstands zum 31. Dezember 2022
keine internen Kontrollschwachen vor, die wesentliche Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft haben
konnten. Nach bestem Wissen gab es bis zum 31. Dezember 2022 keinen wesentlichen Sachverhalt, der das Erreichen der
wichtigsten Unternehmensziele gefahrdete, und der nicht angemessen durch den ERM-Prozess behandelt wurde. Basierend
auf den Ergebnissen des Internen Kontroll- und Risikomanagementsystems sind dem Vorstand keine Sachverhalte bekannt
geworden, die ihn zu der Annahme veranlassen, dass das unternehmensweite interne Kontroll- und
Risikomanagementsystem nicht angemessen ist, oder dass das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem zum 3.

Dezember 2022 nicht wirksam funktioniert hat.
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2.4.2.INTERNES KONTROLL- UND RISIKOMANAGEMENTSYSTEM IM HINBLICK AUF DEN (KONZERN-)
RECHNUNGSLEGUNGSPROZESS

creditshelf verfigt Uber ein internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im  Hinblick auf den (Konzern-)
Rechnungslegungsprozess, das sich ebenfalls am COSO-Rahmenwerk orientiert. Das rechnungslegungsbezogene, interne
Kontrollsystem verfolgt das Ziel, die Rechnungslegung einheitlich und im Einklang mit den gesetzlichen Vorgaben, den
Grundsatzen ordnungsgemafer Buchfuhrung, den Deutschen Rechnungslegungsstandards (DRS) und den International
Financial Reporting Standards (IFRS] sicherzustellen sowie den Abschlussadressaten des Konzern- und Jahresabschlusses

zutreffende, verlassliche und fristgerechte Informationen zur Verfigung zu stellen.

Im rechnungslegungsbezogenen, internen Kontrollsystem wurden geeignete Strukturen sowie Prozesse definiert und in der
Organisation umgesetzt. Die Organisation ist dabei nach Funktionen und Verantwortungsbereichen strukturiert. Diese
beinhalten Verfahrensweisen zur Rechnungslegungserstellung in einem einheitlichen Kontenplan und einem definierten
Zeitplan der jeweiligen Arbeitspakete. Die angemessene Zuordnung der personellen Ressourcen zu den Funktionen und
Verantwortungsbereichen erfolgt klar getrennt nach fachlichen Gesichtspunkten. Des Weiteren sind bei creditshelf
angemessene Auswahlprozesse efabliert, die die geeignete Qualifikation der in der Rechnungslegung eingesetzten Mitarbeiter
gewahrleistet. Das rechnungslegungsbezogene, interne Kontrollsystem und die hierzu implementierten Prozesse in der
Organisationsstruktur werden regelmafig auf Vollstandigkeit und Wirkungsweise Uberprift und gegebenenfalls angepasst
oder erweitert. Der Rechnungslegungsprozess ist so implementiert, dass eine zeitnahe, einheitliche und korrekte

buchhalterische Erfassung samtlicher geschaftlicher Prozesse und Transaktionen gewahrleistet ist.

Das Kontrollsystem beinhaltet sowohl praventive als auch detektive (nachtraglich aufdeckende) Kontrollen. Diese umfassen
neben systemtechnischen Kontrollen auch manuelle Kontrollen sowie zur Sicherstellung des Vier-Augen-Prinzips eine
angemessene Funktionstrennung auf allen Ebenen. Erganzt werden diese Kontrollen durch  Stichproben- und
Plausibilitatskontrollen in regelmafigen Abstanden. Die Gesellschaft unterhalt aufgrund der Gréf3e des Konzerns keine eigene

interne Revision.

Die Finanzbuchhaltung der Tochtergesellschaft creditshelf solutions GmbH wird konzerneinheitlich und zentral von der

Finanzbuchhaltung der creditshelf Aktiengesellschaft vorgenommen.

Der Vorstand der Gesellschaft ist verantwortlich fur die Umsetzung und Uberwachung des internen Kontrollsystems, welches

das (konzern-J rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem einschliefit.

Das rechnungslegungsbezogene Risikomanagementsystem ist Bestandteil des Risikomanagements des Konzerns und
umfasst alle organisatorischen Regelungen und Mafinahmen zur Erkennung und zum Umgang mit den Risiken der

Finanzberichterstattung.
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Die fur die kontinuierliche Verfolgung der Risikoentwicklung und laufende Uberprifung der rechnungslegungsbezogenen
Daten relevanten Risiken werden von dem zustandigen Risk Owner Uberwacht. Die Ergebnisse der regelmafligen

Uberwachung werden quartalsweise mit dem Risk Manager identifiziert, dokumentiert und beurteilt.

Geeignete MafBnahmen zur Uberwachung sowie zur Risikoverbesserung von rechnungslegungsbezogenen Risiken sind durch

das Risikomanagement des Konzerns eingerichtet.

2.4.3.RISIKOBERICHT

Die Darstellung der folgenden Risiken lehnt sich an die intern vorgegebene Kategorisierung nach Risikoarten an und folgt einer
Nettobetrachtung. Aufgrund der wenig komplexen Konzernstruktur betreffen die im Folgenden dargestellten Risiken sowohl

die creditshelf Aktiengesellschaft als auch den Konzern.

Marktrisiken

Die Gesellschaftist von verschiedenen makroskonomischen Trends abhangig, wie etwa der Entwicklung der Gesamtwirtschaft
im Allgemeinen und der Finanzwirtschaft sowie der Inflations- und Zinsentwicklung im Besonderen. Sollten sich diese Trends
fur die Gesellschaft negativ entwickeln, konnen vermehrte Kreditausfalle und eine geringere Nachfrage auf Seiten der
Kreditnehmer die Folge sein. Zudem kannen sich bei einem steigenden Zinsniveau fur Investoren weitere Anlageklassen mit
geringem Risikoprofil eroffnen, wie beispielsweise Staatsanleihen. Eine negative Entwicklung der Finanzwirtschaft konnte
darUber hinaus die Liquiditat von Investoren beeintrachtigen, die in Kredite auf der creditshelf-Plattform investieren oder

investieren kannten.

Verweisend auf die AusfUhrungen zum Gesamtwirtschaftlichen Umfeld im Wirtschaftsbericht (Kapitel 2.2.) und insbesondere
die Prognosen der Deutsche Bundesbank® und des Bundesministeriums fur Wirtschaft und Klimaschutz? for den
Wirtschaftsraum Deutschland, geht der Vorstand im Zeichen der weiterhin bestehenden Herausforderungen durch den
russischen Angriffskrieg gegen die Ukraine, grofier Unsicherheit bezuglich der Energieverfigbarkeit in Verbindung mit stark
gestiegenen Energiepreisen, verscharfter Material- und Lieferengpasse sowie einer hohen Inflation von einer Abschwachung
des Wirtschaftswachstums in Beutschland und in der Europaischen Union sowie einem weiterhin herausfordernden

wirtschaftlichen Umfeld aus.

% Deutsche Bundesbank. (2022). Perspektiven der deutschen Wirtschaft fur die Jahre 2023 bis 2025. Monatsbericht
Dezember 2022.
“'Bundesministerium fOr Wirtschaft und Klimaschutz. (2023). Jahreswirtschaftsbericht 2023.
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Ferner geht der Vorstand von einer weiterhin der Inflationsdynamik folgenden Geldpolitik mit leicht steigendem Zinsniveau
aus. Dies belegt die Entscheidung der Européischen Zentralbank (EZB) vom 2. Februar und 16. Marz 2023, den Leitzins auf
3,0 % respektive 3,5 % anzuheben. Fur 2023 kundigte die EZB weitere Zinserhohungen an.?

Im Marz 2023 kam es darUber hinaus zu Verwerfungen in der Finanzwirtschaft, im Wesentlichen rund um die Insolvenz der
Silicon Valley Bank und die Ubernahme der Credit Suisse durch die UBS. Inwiefern dies Auswirkungen auf die gesamte
Finanzwirtschaft und das Geschaftsmodell der Gesellschaft hat, ist zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Berichts noch nicht
vollumfanglich abzuschatzen. Die Gesellschaft steht jedoch in engem Kontakt zu Kunden, Investoren und allen beteiligten
Parteien und ist bestrebt, aufkommenden Problemen frohzeitig zu begegnen. Dazu zahlt neben einem genauen Beobachten
der Marktlage auch ein Check der Bankenspiegel und Verbindlichkeiten der Kreditnehmerkunden auf Geschaftsbeziehungen
mit gefahrdeten Banken. Auf Investorenseite wurde der bereits bestehende, regelmafige Austausch weiter intensiviert, um

eventuelle Investment-Ressentiments zu mitigieren.

Von Klimarisiken ist creditshelf aufgrund eines digitalen Geschaftsmodels und Produkts nur indirekt Uber das

Forderungsausfallrisiko betroffen.

Risikobewertung: mittel

Finanzrisiken
Liquiditatsrisiko

Die creditshelf Gruppe hat in der Vergangenheit Fehlbetrage erwirtschaftet und kénnte auch in Zukunft solche Fehlbetrage
generieren. Hierbei konnen steigende Betriebsausgaben, Entscheidungen fur weitere Investitionen in Wachstum oder geringer
als prognostizierte Umsatzvolumina und die damit verbundenen ausbleibenden Erlose eine Rolle spielen. Eine dauerhafte

Verlustsituation kann langerfristig zu einem Liquiditatsrisiko fOhren.

Als MafBnahmen werden wochentliche Liquiditats-Reportings mit kurzfristigen Cashflow-Prognosen durchgefthrt sowie
potenzielle Finanzierungsoptionen kontinuierlich geprift und evaluiert. Im Rahmen der aktuellen wirtschaftlichen
Herausforderungen (Corona-Pandemie, Ukrainekrieg) wurden die Kostenbudgets und somit auch die tatsachlichen Kosten

reduziert.

Ferner hat der Gesellschafter der creditshelf AG, die Obotritia Capital KGaA, im 4. Quartal 2020 gegenUber der Gesellschaft eine
harte Patronatserklarung abgegeben. Die Liquiditat der Gesellschaft wird im Rahmen des Patronats durch den am 04. Januar

2021 zwischen  der  creditshelf  Aktiengesellschaft  und ~ der  Obotritia  Capital ~ KGaA  geschlossenen

22 Europaische Zentralbank. (2023). Pressemitteilung Geldpolitische Beschlusse. 2. Februar 2023; Europaische Zentralbank.
(2023). Pressemitteilung Geldpolitische Beschlusse. 16. Marz 2023.
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Gesellschafterdarlenenrahmenvertrag nebst Nachtrag vom 9. Marz 2021 mit einem Gesamtbetrag von bis zu 8 Mio. EUR
abgesichert. Im Rahmen des Gesellschafterdarlehens belaufen sich die zum Bilanzstichtag verbuchten Mittel auf 2,55 Mio. EUR.
Eine weitere Tranche von 1,00 Mio. EUR wurde von creditshelf gezogen und von der Patronin im Marz 2023 bedient. Zum
Datum dieses Berichts war das Darlehen, fUr das bis zum 31. Dezember 2023 eine 12-monatige Kundigungsfrist besteht,

ungekundigt. Danach betragt die Kindigungsfrist 3 Monate.

Am 10. Juni 2022 erhielt die Gesellschaft im Rahmen der Einigung mit dem Insolvenzverwalter des im Rahmen des
Ukrainekriegs ausgefallenen Investors auf der Refinanzierungsseite eine Ausgleichszahlung bzw. eine ertragswirksame
Entschadigung u. a. fur entgangene Umsatze und entstandene Aufwendungen in Hohe von 1,75 Mio. EUR, welche zusatzlich

zu den vorgenannten Aussagen die Liquiditat des Konzerns gestarkt hat.

DarUber hinaus hat die creditshelf-Hauptversammlung am 10. Mai 2021 bedingtes und genehmigtes Kapital in Hohe von bis zu

50 % des gezeichneten Kapitals bis Mai 2026 beschlossen.

Risikobewertung: mittel

Rechnungslegungsfehler und Zahlungsverkehr

Die Gesellschaft ist im Rahmen der geltenden Gesetze und aufgrund der Notierung im Prime Standard-Segment der
Frankfurter Wertpapierborse verpflichtet, die damit einhergehenden Rechnungslegungsstandards zu befolgen. Im Rahmen
des Rechnungslegungsprozesses konnen Fehler einerseits zu einer fehlerhaften Informationsgrundlage fur Entscheidungen
oder einem fehlerhaften Forecasting- und Planungsprozess fUhren, andererseits Probleme im Rahmen der
Jahresabschlussprifung hervorrufen (siehe auch VerstofBe gegen regulatorische Anforderungen”. creditshelf hat
Standardprozesse  und  ein  rechnungslegungsbezogenes, internes  Kontrollsystem  etabliert, um  Fehler im

Rechnungslegungsprozess zu vermeiden.

Neben dem eigenen Zahlungsverkehr verantwortet creditshelf auch den Geldtransfer zwischen Kreditnehmern und
Investoren. Im Rahmen dieses Prozesses konnen fehlerhafte Zahlungen sowohl zu direktem finanziellern Schaden sowie zu
Reputationsschaden fUhren. creditshelf hat innerhalb der bestehenden Prozesse vielschichtige Kontrollen etabliert, um dieses

Risiko zu minimieren.

Risikobewertung: gering
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Datenverluste und Systemschadigungen

Aufgrund des digitalen Geschaftsmodells von creditshelf ist die Gesellschaft potenziell besonders anfallig fur Datenverluste
und Systemschadigungen durch externe Angriffe auf die IT-Systeme sowie externe und interne, absichtliche sowie
unabsichtliche Manipulation von Baten infolge unzureichender Schutzmafinahmen. In diesem Zusammenhang nimmt
creditshelf die weltweit gestiegene Bedrohungslage, auch vor dem Hintergrund der bekannt gewordenen Schwachstelle der
Java-Bibliothek Log4j®, durch externe Angriffe wahr. Folgen daraus kénnen datenschutzrechtlicher Natur sein, aber auch

Reputationsverluste und nachgelagert finanzielle Verluste bedeuten.

Es wurden zahlreiche Maf3nahmen zum Schutz der IT-Infrastruktur, der verwendeten IT-Systeme und der gespeicherten
Daten getroffen und die sogenannten ,Incident Response Plans” zur Reaktion auf IT-Sicherheitsvorfalle angepasst. Daruber
hinaus bestehen Dienste zur Erkennung von externen Angriffen. Zur Uberprifung der Wirksamkeit werden Penetrationstests
durchgefUhrt. Zusatzlich wurde eine Cyber-Versicherung abgeschlossen, die entstehende Kosten deckt und im Schadensfall
bei der Bearbeitung von IT-Sicherheitsvorfallen unterstutzt. Entsprechend dieser Mafinahmen wurde das Netto-Risiko im

Vergleich zum Halbjahresbericht 2022 reduziert.

Risikobewertung: gering

Schwachstellen bei der Softwareentwicklung

Die Produkte und Dienstleistungen der Gesellschaft sowie ihre internen Systeme sind auf technisch komplexe, auch
selbsterstellte Software angewiesen. Wenn creditshelf nicht in der Lage sein sollte, die Plattform fehlerfrei zu betreiben, die
Internetnetzwerke und IT-Systeme der creditshelf Gruppe aufrecht zu halten, zu warten, einzubinden und zu skalieren sowie
entsprechend den betrieblichen Anforderungen weiterzuentwickeln, konnte dies einen wesentlichen negativen Einfluss auf
die Geschafts- und folglich auf die Finanz-, Vermagens- und Ertragslage der creditshelf Gruppe haben. Insbesondere ein

gestiegener Automatisierungsgrad kann Schwachstellen bei der Softwareentwicklung offenlegen.

creditshelf hat entsprechende Mafinahmen getroffen, um Fehler bei der Softwareentwicklung zu vermeiden. Hierzu zahlen
beispielsweise etablierte standardisierte Prozesse mit Kontrollschleifen und Testverfahren, die regelmafig insbesondere mit
Blick auf hohere Automatisierungsgrade angepasst werden. Die Entwicklung neuer Produkte und Systeme sowie damit
verbundener Prozesse erfolgt durch die entsprechenden Produktverantwortlichen unter Einbezug der jeweiligen Adressaten,
sodass potenzielle Fehlentwicklungen rechtzeitig erkannt und geeignete Mafinahmen ergriffen werden kénnen. Die

Software-Entwicklung ist darUber hinaus wesentlich durch einen mit den Geschéaftszielen von creditshelf eng abgestimmten

# Bundesamt fur Sicherheit in der Informationstechnik. (2022). Kritische “Log4Shell” Schwachstelle in weit verbreiteter
Protokollierungsbibliothek Log4j (CVE-2021-44228).
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Gesamtplan  zur Entwicklung der [T-Systeme und der Plattform (Roadmap™ definiert, wodurch einzelne
Entwicklungsbausteine regelmafig auf ihre Relevanz und ihren Beitrag zur gesamten Entwicklung hin evaluiert werden. Die

Gesellschaft lasst zudem Penetrationstests auf die selbst erstellte Software durchfUhren.

Risikobewertung: mittel

Eingeschrankte Betriebsbereitschaft aufgrund von infrastrukturellen Stérungen

Ausfalle oder Storungen der Strom-, Netzwerk- und Internetanbindung sowie des Betriebs der IT-Systeme kannen zu sehr

starken Einschrankungen der Geschaftstatigkeit fUhren.

Zur Begrenzung dieses Risikos werden creditshelfs  [T-Systeme, Hardware-Komponenten, Netzwerke und
Internetverbindungen risikoorientiert aufgebaut und mit einem sehr hohen Maf3 an Ausfallsicherheit Uber alle Standorte
hinweg betrieben. Die Ausgestaltung der Systeme und Infrastruktur erlaubt es creditshelf, die Betriebsbereitschaft trotz
moglicher Einschrankungen des BUrozugangs fUr Mitarbeiter unverandert und Uber eine gestiegene Anzahl an Remote-
Standorten hinweg aufrechtzuerhalten. Einen wesentlichen Beitrag dazu leistet die seit Unternehmensgrindung im

wesentlichen cloud-basierte IT-Infrastruktur, die eine Dezentralisierung der Strukturen zur Folge hat.

Wo immer maglich und wirtschaftlich vertretbar, halt creditshelf Ressourcen zur Bewaltigung von Ausfallen oder fur den Fall

unvorhergesehener Belastungsspitzen (insbesondere beim Betrieb der Plattform) vor.

Risikobewertung: gering

Compliance und Rechtsrisiken

Rechtliche Auseinandersetzungen und Schadensersatzanspriche

Der Konzern ist einer Vielzahl von Rechtsrisiken ausgesetzt. Neben Rechtsrisiken im Rahmen des Arbeitsrechts konnten bspw.
Investoren bestrebt sein, Anspriche gegen creditshelf herzuleiten, sollten diese Verluste ihrer Investition erleiden. Mit der
Zunahme institutioneller Investoren und Finanzierungspartner erhoht sich zudem die operative Komplexitat und damit

potenziell die Fehleranfalligkeit.

creditshelf hat umfassende Prozesse, Strukturen und Systeme implementiert, um eine zunehmende operative Komplexitat
adaquat zu managen. Erkennbare Risiken werden den Investoren fruhzeitig transparent offengelegt. Es erfolgt eine

kontinuierliche Begutachtung der Risikopositionen aus rechtlicher und operationeller Perspektive.

Risikobewertung: mittel
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VerstoBe gegen regulatorische Anforderungen

creditshelf unterliegt zahlreichen regulatorischen Anforderungen wie beispielsweise der Finanzanlagenvermittlerverordnung
oder dem Geldwaschegesetz. Auferdem hat die Gesellschaft verschiedene Anforderungen aufgrund des Listings im Prime
Standard zu erfullen. DarUber hinaus ist der Konzern von einer Vielzahl von Gesetzen und Vorschriften zum Datenschutz und
zur Datensicherheit betroffen. Die Nichteinhaltung von regulatorischen Anforderungen und Vorschriften kann zu

Reputationsverlusten, Einschrankungen der Geschaftstatigkeit oder Strafzahlungen fuhren.

Ein Compliance-Manager mit Reporting-Linie direkt an den Vorstandsvorsitzenden bUndelt und koordiniert diese
Mafinahmen. Ein Geldwaschebeauftragter Uberwacht die Einhaltung der geldwascherechtlichen Vorgaben. Ein
Datenschutzbeauftragter proft die bestehenden Vorgaben zum Datenschutz. creditshelf proft dartber hinaus frohzeitig und

fortlaufend maogliche regulatorische Entwicklungen insbesondere im Hinblick auf Kreditvergabe sowie -finanzierung.

Risikobewertung: gering

Strategische Risiken

Forderungsausfallrisiko

Die creditshelf Gruppe selbst gewahrt aktuell keine Kredite. Neben einer VermittlungsgebUhr seitens der Kreditnehmer
werden weitere Umsatze in Form einer InvestorengebUhr erzielt, die in den meisten Fallen regelmaflig aus Grinden eines
vereinfachten Zahlungslaufs zur Zahlung fallig werden, wenn der Kreditnehmer Ruckzahlungen auf das Darlehen leistet und
diese an die Investoren ausgezahlt werden. Ausfalle der Kreditnehmer kénnen daher zu geringeren Umsatzen im Konzern
fOhren, wenn der Konzern auf die Einforderung der InvestorengebUhren in diesen Fallen verzichtet bzw. vertraglich dazu
verpflichtet ist. Babei sind manche Kreditnehmer, je nach Geschaftsmodell, verschiedenen Klimarisiken ausgeseltzt, die einen

Einfluss auf ihre Ruckzahlungsfahigkeit und damit indirekt auf creditshelf haben kénnen.

Wenn Kreditnehmer mitihren durch creditshelf arrangierten Krediten in Verzug geraten oder ausfallen, wirde sich die Rendite
fUr Investoren, die in diese Darlehen investiert haben, nachteilig verandern und die Reputation von creditshelf konnte

geschadigt sowie das erwartete Umsatz- und Ertragswachstum beeintrachtigt werden.

Umn die Forderungsausfallrisiken zu reduzieren, wendet die creditshelf Gruppe Analyse- und Scoring-Verfahren an. creditshelf
berucksichtigt die durch die Corona-Krise und insbesondere durch Russlands Angriffskrieg gegen die Ukraine verscharften
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, insbesondere die gestiegenen Energiepreise, die Inflation und die hoheren
Finanzierungskosten, in ihren Analyse- und Scoring-Verfahren. Dies geschieht sowohl durch interne Risikosteuerung (z. B.

branchenspezifisch) als auch in der Risikoanalyse durch eine angemessene BerUcksichtigung der aktuellen
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Planungsunsicherheiten bei der Ermittlung der zukunftigen Kapitaldienstfahigkeit der potenziellen Kreditnehmer. Klimarisiken
werden, sofern fUr ein Kreditarrangement aufgrund des Geschaftsmodells des potenziellen Darlehensnehmers relevant, auf

Einzelfallbasis bewertet und in die Entscheidung mit einbezogen.
Bislang wurde ein leichter Anstieg der Ausfalle festgestellt, die den Erwartungen der Gesellschaft entsprechen.

Risikobewertung: mittel

Beschaffungsrisiken

Obwohl die creditshelf Gruppe Uber eine Vielzahl an Investoren verfugt, ist eine relativ geringe Anzahl an Investoren und
darunter in nicht unerheblichem Anteil nahestehende Personen fUr ein relativ hohes Euro-Volumen der Investitionen in Uber
die creditshelf-Plattform arrangierte Kredite verantwortlich. Sollten es diese Investoren kunftig unterlassen, Uber die
creditshelf-Plattform Fremdkapital anzubieten, konnte moglicherweise die Nachfrage von Kreditnehmern im geplanten

Urmnfang nicht bedient werden.

Ein nicht unwesentlicher Anteil wird von Kerninvestoren finanziert. Ob diese und weitere Investoren auch zukunftig
wesentliche Finanzierungsmittel bereitstellen, hangt mafigeblich davon ab, ob in den Folgeperioden weitere Partnerschaften
geschlossen und ausgebaut werden konnen. Deshalb ist creditshelf bestrebt, die Finanzierungsbasis durch kontinuierliche
Integration neuer Investoren und Erweiterung der Investitionsformen zu verbessern. Dafur wurden die notwendigen Prozesse
und Dokurmentationen kontinuierlich Uberarbeitet und eine Investmentbank wurde mit der weiteren Unterstitzung des
Prozesses beauftragt. Durch diese BemUhungen konnte im Laufe des 4. Quartals 2022 ein Vertrag fur eine neue
Refinanzierungsfazilitat mit Goldman Sachs unterzeichnet werden. Diese neue Refinanzierungsfazilitat stellt bis zu 140 Mio.
EURan Finanzierung fur Kredite auf der creditshelf-Plattform bereit. Dabei kommt der wesentliche Teil der Mittel von Goldman
Sachs. Gleichzeitig ist die Nutzung der Refinanzierungsfazilitat abhangig von Einzahlungen des Junior Lenders, namentlich der
Obotritia Capital KGaA, die gleichzeitig eine wesentliche Aktionarin und Patronin der creditshelf Aktiengesellschaft ist. Bis zur
Aufstellung des Jahres- und Konzernabschlusses konnte die Fazilitat aufgrund nachgelagerter Bedingungen und
insbesondere aufgrund vertraglich zugesagter, aber noch nicht geleisteter Einzahlungen des Junior Lenders Obotritia Capital
KGaA nicht gestartet werden. Sollte der Start des Vehikels mit Goldman Sachs aufgrund fehlender Einzahlungen der Obotritia
Capital KGaA scheitern, birgt dies das Risiko einer Bestandsgefahrdung der creditshelf Aktiengesellschaft und des Konzerns.
Umn die Abhangigkeit von einzelnen Refinanzierungsvehikeln zu reduzieren und die Basis fUr weiteres Wachstum zu schaffen,

befindet sich creditshelf in Gesprachen mit weiteren interessierten Investoren.

Risikobewertung: wesentlich
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Sollte zB. der Start des Vehikels mit Goldman Sachs wegen fehlender Einzahlungen der Obotritia Capital KGaA als Junior
Lender scheitern, konnte dies den Bestand der creditshelf Aktiengesellschaft und damit des Konzerns geféhrden. FUr weitere

Information verweisen wir auf das Kapitel 24.4 dieses Konzernlageberichts.

Plattformrisiken

Die creditshelf Gruppe ist auf das Wachstum der Nutzerbasis wie beispielsweise Kreditnehmer und Investoren angewiesen.
Insbesondere wenn der Konzern nicht im Stande sein sollte, das Volumen der Uber die creditshelf-Plattform arrangierten
Kredite aufrechtzuerhalten oder zu erhéhen, werden die Geschaftstatigkeit und die Lage der Gesellschaft beeintrachtigt. Der
Erfolg des Unternehmens hangt daher sowohl erheblich von der Konkurrenzfahigkeit seiner Produkte als auch vom Erfolg der
Marketing-Anstrengungen ab. Sollte die Gesellschaft nicht in der Lage sein, (weitere) Kunden und andere Nutzer fUr die
Produkte und Dienstleistungen zu gewinnen, konnte dies ihr Geschaft und ihr kunftiges Wachstum beeintrachtigen. creditshelf
zielt darauf ab, die Dienstleistungen und Produkte stetig zu verbessern und zu erweitern, die Finanzierungsbasis auszubauen

und die Finanzierungskonditionen zu verbessern.

Ein wichtiger Punkt ist eine erfolgreiche Zusammenarbeit mit der Fronting Bank, die creditshelf durch eine enge Kooperation

und entsprechende vertragliche Regelungen absichert.

Die staatlichen Liquidittsangebote im Rahmen der Corona-Pandemie sind zum 30. April 2022 ausgelaufen. Ein Grofteil der
Kfw-Corona-Hilfskredite wurde endfallig vergeben. Fir Unternehmen ergeben sich somit in der Regel
Refinanzierungsbedarfe, welche wiederum die Nachfrage auf der creditshelf-Plattform positiv beeinflussen. Ein neues KfW-
Sonderprogramm forderte befristet bis zum 31. Dezember 2022 Unternehmen, die unter den Auswirkungen des Ukraine-
Krieges leiden. Dieses F arderprogramm hatte jedoch bei Weitem nicht den Umfang, den die breit aufgestellten Corona-Hilfen

hatten.

DarUber hinaus beobachtet creditshelf fortlaufend den Markt bzw. erfragt regelmafig die Finanzierungsbedurfnisse von
mittelstandischen Unternehmen in Deutschland, auch vor dem Hintergrund des gestiegenen Zinsniveaus und maglicher
negativer Auswirkungen auf die Kundennachfrage, wobei die Kreditnachfrage von Unternehmen im allgemeinen in
Deutschland trotz multipler Schocks im Jahr 2022 wuchs und for 2023 weiterhin ein Wachstum erwartet wird.# Durch
frihzeitige Schulung des Vertriebsteams und die Ausarbeitung  mafbgeschneiderter  Finanzierungslosungen  fir
unterschiedliche Anlasse wirkte creditshelf dieser Entwicklung gezielt entgegen. Dazu zahlt auch die sinnvolle Erweiterung der
eigenen Produkte und Zielkunden sowie eine Scharfung und regelméflige Evaluierung der Vertriebskanale und damit
verbundener Marketing-Mafinahmen. creditshelf beobachtet hierbei, dass die Kunden die weitergereichten erhdhten Zinsen

akzeptieren.

A KW (2022). KFw-Kreditmarktausblick: Dezember 2022.
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Risikobewertung: mittel

Ubernahme des Geschaftsmodells durch Wetthewerber

Die Gefahr, dass der allgemeine Wettbewerb das eigene Geschaftsmodell Ubernimmt, stellt ein (weitestgehend]
branchenunabhangiges Unternehmens- und Unternehmerrisiko dar, so auch fur creditshelf. Gleichzeitig geht die Gesellschaft
aufgrund des eigenen Daten- und Erfahrungsvorsprungs und der niedrigen Geschaftsvolumina sowie Produktgestaltung
anderer alternativer Finanzierer davon aus, dass creditshelf in seinem Marktsegment Uberschaubarem Wettbewerb

ausgesetzt ist.

Zur Aufrechterhaltung der Wettbewerbsvorteile werden die Produkte, die interne Organisation, die Partnerschaften und das

Netzwerk von creditshelf kontinuierlich optimiert und ausgebaut.

Risikobewertung: gering

Ausbleibende Synergien aus strategischen Partnerschaften

Strategische Partnerschaften kannten sich nicht so entwickeln wie urspringlich geplant oder nicht in der beabsichtigten Art

und Weise zustande kornmen. creditshelf unterhalt mittlerweile mehrere strategische Partnerschaften unterschiedlicher Art.

Zur Reduzierung der Risiken aus einzelnen Partnerschaften hat creditshelf entsprechende aufbauorganisatorische
Maf3nahmen und Prozesse efabliert sowie das Partnermanagement fest im Vertrieb verankert und personell weiter verstarkt

mit dem Ziel, bestehende Partnerschaften auszubauen und neue hinzuzugewinnen.

Risikobewertung: gering

Organisationsrisiken

Rekrutierungs- und Retentionsrisiko

creditshelf ist zur Einhaltung des angestrebten Wachstumspfads fortlaufend sowohl auf die Rekrutierung neuer Mitarbeiter
als auch auf Schlusselmitarbeiter angewiesen. Sofern es creditshelf nicht gelingt, die passenden Mitarbeiter fur die zu
besetzenden Stellen zu entwickeln oder zu finden und gleichzeitig Schlusselmitarbeiter an die Gesellschaft zu binden, ist die

Gesellschaft dem Risiko ausgesetzt, inre (strategische) Weiterentwicklung nicht planmaflig umsetzen zu konnen.
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creditshelf begegnet diesen Risiken durch die Zahlung marktublicher Gehalter sowie durch aktienbasierte Mitarbeiter-
Anreizprogramme. DarUber hinaus positioniert sich creditshelf durch innovative Angebote an die Mitarbeiter als attraktiver
Arbeitergeber fur Talente sowie erfahrene Teammitglieder. Dazu gehoren unter anderem mobiles Arbeiten im Ausland,
individuelle MobilitatszuschUsse und ein Sabbatical-Angebot nach funf Jahren Betriebszugeharigkeit. Weitere Maglichkeiten
werden regelméaBig von creditshelf evaluiert und bei Bedarf implementiert. Dabei ist es das Ziel der Gesellschaft, ihre

Mitarbeiter stetig individuell und im Rahmen der strukturellen Anforderungen der Gesellschaft zu entwickeln.

Ein ausgereiftes Remote-Work-Konzept erweitert darUber hinaus die Rekrutierungsmaoglichkeiten, da potenzielle Mitarbeiter

nur bedingt an den Unternehmensstandort in Frankfurt am Main gebunden sind.

Risikobewertung: gering

Organisations-Struktur-Risiko

creditshelf ist zur Erreichung seiner Ziele auf eine Fortsetzung des bisherigen Wachstumspfads angewiesen. Der weitere
Erfolg des Konzerns hangt dabei mafigeblich davon ab, dass die Organisation das mit dem Umsatzwachstum einhergehende
Unternehmenswachstum strukturell bewaltigen kann. Bie Gesellschaft muss dabei insbesondere die mit Partnerschaften

verbundenen Anforderungen an ihre Organisation, Struktur sowie Compliance-Organisation bewaltigen.

creditshelf begegnet diesen Risiken grundsatzlich durch regelmafige Anpassungen der internen Strukturen und Prozesse

sowie durch entsprechende Auswahl und Entwicklung der Mitarbeiter.

Risikobewertung: mittel

Gesamtrisikosituation

Eine gesamtheitliche Betrachtung der Risikosituation ergibt das Beschaffungsrisiko als wesentliches Risiko. Sollte sich dieses
Risiko z.B. aufgrund eines Scheiterns des Starts des Vehikels mit Goldman Sachs wegen fehlender Einzahlungen der Obotritia
Capital KGaA als Junior Lender negativ entwickeln, ist der Bestand der creditshelf Aktiengesellschaft und des Konzerns
gefahrdet. Fur weitere Ausfuhrungen verweisen wir auf Kapitel 244 dieses Konzernlageberichts. DarUber hinaus sieht sich
creditshelf im Vergleich zu den Ausfuhrungen im Geschaftsbericht 2021 einer im Wesentlichen unveranderten
Gesamtrisikosituation ausgesetzt. Der grofite Teil der Risiken wird nach risikoreduzierenden Maf3nahmen auch weiterhin als

gering oder mittel eingeschatzt.

Die Einschatzung des Gesamtrisikos basiert auf dem Risikomanagement von creditshelf. Falls notwendig, wurden bei
steverbaren Risiken entsprechende Mafinahmen eingeleitet. Hinzu kommen exogene Konjunkturrisiken, die nicht durch die

Gesellschaft beeinflussbar sind, jedoch fortlaufend Uberwacht werden.
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2.4.4. FORTFUHRUNG DER UNTERNEHMENSTATIGKEIT - BESTANDSGEFAHRDENDES RISIKO

Der Ausfall eines wesentlichen Kreditinvestors auf der creditshelf-Plattform im 2. Quartal 2022 und sich daraus ergebende,
verringerte Finanzierungsmittel hatten im Geschaftsjahr 2022 erhebliche Auswirkungen auf die Geschaftsentwicklung der
creditshelf Gruppe. Sowohl das arrangierte Kreditvolumen als auch die daraus entstandenen Konzernumsatze reduzierten
sich in der Folge im Vergleich zum Vorjahr deutlich. Ein Vertrag fur eine neue Quelle fur die Finanzierung der Uber die
creditshelf-Plattform arrangierten Kredite konnte zwar im November 2022 mit Goldman Sachs unterzeichnet, aufgrund von
nachgelagerten Bedingungen und vertraglich zwar zugesicherten, aber bis zur Aufstellung des Jahres- und
Konzernabschlusses nicht geleisteten Einzahlungen durch den Junior Lender Obotritia Capital KGaA noch nicht genutzt

werden.

Eine positive Umsatzentwicklung und eine sich daraus ableitende Profitabilitat sowie eine ausreichende Liquiditatsausstattung
sind die Grundlage fur den Fortbestand der Gesellschaft und des Konzerns. Neben einer Weiterfuhrung bereits in den
Vorjahren implementierter Mafinahmen wie konsequentes Kostenmanagement und monatliche Liquiditats-Reportings hat
der Vorstand bereits im Geschaftsjahr 2022 weitere Schritte initiiert, um den Fortbestand zu sichern. Dazu zahlen ein
Hinwirken auf die Umsetzung der vertraglich festgehaltenen Verpflichtungen der Obotritia Capital KGaA zur Bereitstellung der
zugesicherten Betrage zum Start des Vehikels mit Goldman Sachs und regelmafige Absprachen mit allen Parteien zum
schnellstmoglichen Start der Fazilitat. DarUber hinaus veranlasste der Vorstand eine weitere Intensivierung des
Vertriebsprozesses auf der Investorenseite. Dies umfasst neben dem Aufbau neuer Funding-Vehikel auch Maf3nahmen, die

es creditshelf ermoglichen wirden, selbst als Investor in arrangierten Krediten aufzutreten.

Fur die Sicherung des Fortbestands der Gesellschaft und des Konzerns wurde im Marz 2023 eine weitere, von creditshelf
gezogene Tranche aus dem Gesellschafterdarlehen in Hohe von 1,0 Mio. EUR von der Darlehensgeberin Obotritia Capital KGaA
bedient. Damit sind aus dem seit Januar 2021 bestehenden Gesellschafterdarlehenrahmenvertrag mit unbeschrankter
Laufzeit aktuell 3,55 Mio. EUR von insgesamt verfugbaren 8,0 Mio. EUR gezogen. Bas Darlehen kann von beiden Parteien bis
zum 31. Dezember 2023 mit einer Frist von zwalf Monaten gekindigt werden, danach betragt die Kindigungsfrist 3 Monate.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahres- und Konzernabschlusses war das Darlehen ungekondigt.

Sollten die Mafinahmen zur Auflésung der Funding-Restriktionen auf der creditshelf-Plattform - insbesondere der
erfolgreiche Start des Goldman Sachs-Vehikels durch entsprechende und zugesagte Einzahlungen des Junior Lenders
Obotritia Capital KGaA - sowie die darauf aufbauend geplante Umsatzentwicklung nicht umgesetzt werden konnen, die
ergriffenen Mafinahmen fUr das Kostenmanagement nicht die geplante Wirkung erzielen und bis zum Erreichen positiver
Cashflows die noch verfUgbaren Mittel aus dem Gesellschafterdarlehenrahmenvertrag nicht ausreichen bzw. von der
Darlehensgeberin nicht bedient werden konnen oder diese den Vertrag zum Jahresbeginn 2024 kiundigt, ware der
Fortbestand der creditshelf Aktiengesellschaft und des Konzerns gefahrdet. Insofern liegt eine wesentliche Unsicherheit im

Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten vor, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der creditshelf
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Aktiengesellschaft und des Konzerns zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen, und die creditshelf

Aktiengesellschaft und der Konzern daher moglicherweise nicht in der Lage sind, im gewohnlichen Geschaftsverlauf seine

Vermogenswerte zu realisieren sowie seine Schulden zu begleichen.
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2.4.5.CHANCENBERICHT

Neben den im vorherigen Kapitel beschriebenen Risiken, ergeben sich im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit des
Konzerns eine Reihe von Chancen, die es teilweise schnell und situativ zu ergreifen gilt. Daher versteht creditshelf
Chancenmanagement als kontinuierliche Aufgabe des gesamten Unternehmens — insbesondere aber des Managements.
Basis des Chancenmanagements sind eine kontinuierliche Markt- und Wettbewerbsanalyse, eigene Marktbefragungen, wie
z. B. der Finanzierungsmonitor, die Analyse vergleichbarer auslandischer Markte oder anderer digitaler Kreditmarkte wie dem
Konsumentenkredit sowie auch die kontinuierliche Analyse von Technologieentwicklungen fur Plattformgeschaft und digitale
Risikoanalyse. Oberste Leitlinie bei der Analyse potenzieller Chancen ist dabei immer die Perspektive unserer Plattformkunden,

sprich der Kreditnehmer und Kapitalgeber.

Die Reihenfolge der folgenden Chancen spiegelt die aktuelle Einschatzung des Vorstands im Hinblick auf das relative Ausmaf3
fUr creditshelf wider und bietet daher einen Anhaltspunkt fur die gegenwartige Bedeutung dieser Chancen. In jenem Umfang

wie es wahrscheinlich ist, dass die Chancen eintreten, sind diese in der Prognose berUcksichtigt.

Finanzierungsalternative zv traditionellen Bankkrediten

FUr das Geschaftsjahr 2023 rechnet das Unternehmen mit einer Fortsetzung des Wachstums digitaler Kreditfinanzierung im
deutschen Mittelstand. Kredite an kleine und mittlere Unternehmen machen rund ein Viertel des deutschen Marktes for
Unternehmenskredite aus. Der Kreditbestand wachst kontinuierlich®® und im Neugeschaft nimmt der Anteil digitaler
Kreditvergabe zu. Auch fur die kommenden Jahre wird mit einer Fortsetzung dieses Trends gerechnet, besonders bei der
Finanzierung von Zukunftsinvestitionen wie Digitalisierung und Klimaschutz?® An diesem steigenden Marktanteil plant

creditshelf weiterhin zu partizipieren.

Der deutsche Mittelstand ist aufgrund der massiven staatlichen Farderprogramme im Rahmen der Corona-Pandemie mit
groflen Mengen an Liquiditat versorgt worden, um Umsatzeinbriche auszugleichen. Danach lag die Kreditnachfrage des
deutschen Mittelstands auf einem historischen Tiefpunkt. Obwohl seit Jahresende 2021 eine positive Trendwende in der
Kreditnachfrage des Mittelstandes zu erkennenist, liegt diese Ende des Jahres 2022 noch deutlich unter den Vorjahren. Diese
Entwicklung dirfte auch mafigeblich auf das starke Wachstum des Kreditgeschafts deutscher Banken im Jahr 2022
zuruckzufUhren sein. Um den hohen Finanzierungsbedarf fur Betriebsmittel und Lagerhaltung in Folge der massiven
Verteuerung von Energie und der anhaltenden Lieferengpasse auszugleichen, griffen die Unternehmen zunachst

Uberwiegend auf bestehende Kreditlinien zurGck, die keiner Neuverhandlung bedurfen. Hinzu kommen noch grofivolumige

# Bundesverband deutscher Banken. (2022]. Zahlen, Baten, Fakten. Kreditvergabe.
% KW Research. (2021). Die Bedeutung von Online-Kreditplattformen im Mittelstand: digitale Finanzierung noch
Nischenprodukt.
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Kredite der Kfw im Auftrag des Bundes zur Unterstutzung von Energieversorgungsunternehmen. Gleichzeitig sehen sich
Mittelstandler bei der Kreditaufnahme jetzt betrachtlichen Hurden gegentber. Bie Kfw-ifo-Kredithtrde fur den Mittelstand
hat ein neues Rekordhoch seit Aufzeichnungsbeginn im Jahr 2017 erreicht? Steigende Zinsen und eine wachsende
Regulierung der traditionellen Banken im Rahmen der Basel-Programme - eventuell auch als Folge aus den aktuellen
Entwicklungen rund um die Insolvenz der Silicon Valley Bank und der Ubernahme der Credit Suisse durch die UBS - sowie
Unsicherheiten in den Absatzmarkten vieler Mittelstandler durften diese Entwicklung noch verstarken. Gleichzeitig reagieren
viele Unternehmen auf die angespannte Lage am Energiemarkt mit Investitionen zur Steigerung der Energieeffizienz sowie
mit dem Aufbau eines Liquiditatspuffers. Auch die starkere Digitalisierung und die ErschliefBung neuer Geschéaftsfelder steht
fur die Unternehmer fUr die nachsten zwei Jahre im Fokus® - Investitionen, die im Rahmen der Corona-Pandemie

aufgeschoben wurden und jetzt finanziert werden mussen.

Daraus ergeben sich aus Sicht der Gesellschaft Chancen fur alternative, technologiegetriebene Finanzierer wie creditshelf:
Einerseits ermaglicht der unbesicherte Charakter von creditshelfs Kreditangebot eine flexiblere Finanzierungsstruktur for
Unternehmen, die bei der Bank aufgrund restriktiver Vergabekriterien nicht mehr bedient werden. Andererseits ermoglicht
die tiefe, datengestitzte Risikoanalyse eine hohere Risikoaffinitat im Bereich mittlerer Bonitaten, bei denen Banken ohnehin
bereits zurUckhaltend agieren. Gleichzeitig konnen alternative Finanzierer besonders bei der Realisierung von Zukunftsthemen
das Finanzierungsangebot fur den deutschen Mittelstand erweitern® DarUber hinaus sieht creditshelf Chancen bei der
Finanzierung von innovativen Wachstumsunternehmen mit digitalen und zukunftstrachtigen Geschaftsmodellen, deren

Finanzierungsbedarf nicht vollstandig von Banken abgedeckt wird.

Zunehmende Bereitschaft, in Kredite an kleine und mittlere Unternehmen zu investieren

creditshelf ist der festen Uberzeugung, dass Investitionen in Kredite an kleine und mittlere Unternehmen eine interessante
Anlageklasse fUr institutionelle Investoren sind und deren Anlageuniversum sinnvoll erweitern, indem sie ein angemessenes
Renditepotenzial bei stabiler Portfolioperformance bieten. Dies hat eine Studie des Partfolioanalyseunternehmens Exaloan auf
Basis von Daten aus dem creditshelf Loan Fund bestatigt ¥ Nach geltendem deutschen Recht sind Investoren in vielen Fallen
von der direkten Kreditvergabe an Kreditnehmer ausgeschlossen, da sie nicht Uber eine entsprechende Banklizenz verfugen.
Digitale Kreditplattformen wie die von creditshelf helfen bei der Auswahl potenzieller Kreditnehmer sowie dem Arrangement
der Kredite und bieten somit potenziellen Investoren die Moglichkeit, in ein Kreditportfolio deutscher KMU zu investieren. Die
Verbreiterung der Investorenbasis sorgt nach Einschatzung des Unternehmens fur positive Netzwerkeffekte, insbesondere

durch die hohe Professionalitat und gute Reputation der zusatzlichen institutionellen Investoren. Die hohe Resilienz des

7 KfW Research. (2022). KFW-ifo-Kredithurde: Oktober 2022.

% creditshelf. (2022). Finanzierungsmonitor 2022.

@ creditshelf. (2021). Finanzierungsmonitor 2021.

S KFW Research. (2021). Die Bedeutung von Online-Kreditplattformen im Mittelstand: digitale Finanzierung noch
Nischenprodukt.

T 'Exaloan. (2021). Small is beautiful: How Digital SME Lending adds Value to an Investor's Asset Mix.
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Kreditportfolios auf der creditshelf Plattform auchin den ,Pandemiejahren” 2020 und 2021, das adaquate Risiko-Rendite Profil
sowie die Zusammenarbeit mit namhaften Investoren wie dem Europaischen Investitionsfonds oder der international tatigen
Investmentbank Goldman Sachs verdeutlichen die Attraktivitat dieser Anlageklasse und dienen als starke Argumente fUr eine
fortgesetzte Erweiterung der Investorenbasis in 2023. DarUber hinaus pruft creditshelf u. a. die strategische Option, selbst als
Investor in arrangierten Krediten aufzutreten. Dies bote der Gesellschaft nicht nur weitere Finanzierungsmittel, sondern

gleichzeitig auch eine direkte Partizipation an den Zinsertragen aus den Kreditarrangements.

Chancen fir kooperative Vertriebswege durch die zunehmende Erkenntnis im Finanzsektor, die

Digitalisierung auch im Geschéft mit Mittelstandskunden umzusetzen

Die besondere Situation der Jahre 2020 und 2021 hat die Transformationsgeschwindigkeit im deutschen Finanzierungsmarkt
fUr Firmenkunden deutlich erhoht. Die Bereitschaft, die Moglichkeiten der Digitalisierung ernsthaft einzusetzen und die
Offenheit neue Wege im Produktangebot zu gehen, nimmt im ganzen Finanzsektor signifikant zu. Das zeigt sich unter
anderem in dem wachsenden Partnernetzwerk rund um die creditshelf Plattform, welches deutlich von mittelgrofien
Partnerschaften mit Unternehmensberatern, Finanzdienstleistern und Finanzierungsboutiquen profitiert. creditshelf versteht
sich als kooperativer Partner in anspruchsvollen Finanzierungssituationen und als Teil eines modernen Finanzierungs-Mix for
den deutschen Mittelstand. Das Unternehmen schatzt das Potenzial weiterer Partnerschaften, in deren Rahmen das
creditshelf-Produkt als Zusatzangebot oder mafigeschneiderte Losung angeboten wird, als hoch ein. Grinde sind hier die
zunehmende Akzeptanz alternativer Kreditangebote bei mittelstandischen Unternehmen und die Offenheit anderer

Marktteilnehmer, in Finanzierungsprojekten mit creditshelf zusammenzuarbeiten.

Gesamtchancensituation

creditshelf sieht sich im Vergleich zu den AusfUhrungen im Halbjahresbericht 2022 einer ahnlich positiven
Gesamtchancensituation gegentber. Die zunehmende Digitalisierung auf Seiten der mittelstandischen Kreditnehmer in
Kombination mit erfolgreichen Partnerschaften verbessert die Chancensituation. Gleichzeitig bieten sich der Gesellschaft
Opportunitaten aus dem  Finanzierungsbedarf, der sich im deutschen Mittelstand aufgrund makrookonomischer
Herausforderungen und langfristiger Trends wie Innovation und Umweltschutz ergibt. Hinzu kommt die Ausweitung des
adressierbaren Marktes durch den steigenden Bedarf im Bereich Wachstumsfinanzierungen. Auf Seiten der Investoren tragen
die erweiterte Investitionsmoglichkeit und die attraktiven Eigenschaften der von creditshelf arrangierten digitalen KMU-Kredite

zu einer verbesserten Chancensituation bei.
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2.5. PROGNOSEBERICHT

In Anlehnung an die im Wirtschafts-, Risiko- und Chancenbericht beschriebenen Entwicklungen und unter BerUcksichtigung
von Szenarien bezUglich der Hohe und der Verteilung der arrangierten Kreditvolumina im Jahresablauf sowie der moglichen
Margenentwicklung rechnet der Vorstand fur das Geschaftsjahr 2023 mit einem Konzernumsatz von 8 Mio. EUR bis 10 Mio.
EUR. Bie Umsatzerlosprognose fur das Geschaftsjahr 2023 setzt nicht nur auf einem im Geschéftsjahr 2022 erzielten
Umnsatzerlosin Hohe von 6,2 Mio. EUR auf, sondern auch auf den bei voller Refinanzierungskapazitat erreichten Umsatzerlosen
von 7.3 Mio. EUR im Geschéaftsjahr 2021 sowie der Wachstumsdynamik der Vorjahre. Dabei geht der Vorstand von einer
umfanglichen Nutzung der Refinanzierungsfazilitat mit Goldman Sachs im Geschéftsjahr 2023 aus, in die im 2. Quartal 2023
auf Basis vertraglicher Verpflichtungen vom Junior Lender Gelder zur Auszahlung erster Kredite eingezahlt werden sollen.
Ebenfalls auf Konzernebene erwartet der Vorstand ein positives EBIT von 8,0 Mio. EUR bis 1,0 Mio. EUR, aufsetzend auf einem
negativen EBIT in Hohe von minus 0,6 Mio. EUR im Geschaftsjahr 2022 und unter BerUcksichtigung deutlicher Skaleneffekte.
Bei einer dieser Prognose entsprechenden Geschaftsentwicklung erwartet der Vorstand, dass im Geschéaftsjahr 2023 Uber
eine im Marz von der Darlehensgeberin bediente Tranche aus dem Gesellschafterdarlehen von 1,00 Mio. EUR hinaus keine

weitere Fremdkapitalzufuhrung Uber das Gesellschafterdarlehen oder vergleichbare Instrumente notwendig sind.

Die Unsicherheiten in Bezug auf die weitere Entwicklung des Russland-Ukraine-Kriegs sowie des makrookonomischen
Umfelds bestehen im Geschaftsjahr 2023 weiterhin. Dieser Prognose liegt die Erwartung zugrunde, dass die deutsche
Wirtschaft und damit die KMU-Finanzierungslandschaft im Laufe des Geschaftsjahrs 2023 nicht noch starker von
Unsicherheiten bei der Energieversorgung belastet wird und die Investorenbasis auf der creditshelf-Plattform ausreichende
Finanzierungsmittel bereitstellen kann. Das Erreichen der Prognose setzt dabei insbesondere voraus, dass das creditshelf-
Kreditportfolio keine Uberméafigen Ausfalle verzeichnet und creditshelf seine Investorenbasis aktiv verbreitern kann. Ein
Scheitern des Starts des Vehikels mit Goldman Sachs wegen fehlender Einzahlungen der Obotritia Capital KGaA als Junior
Lender stellt ein erhebliches Risiko fur eine positive Geschaftsentwicklung der creditshelf dar. Der Vorstand geht davon aus,
dass creditshelfs Ziel- und Bestandskunden wesentlichen Liquiditatsbedarf zur Finanzierung von Zukunftsinvestitionen sowie
zum Ausgleich von Lieferkettenschwierigkeiten und Energiepreiserhohungen haben werden und Banken die entstehende
Kreditnachfrage aufgrund restriktiver Kreditvergabestandards und Bilanzrestriktionen nicht umfanglich bedienen konnen. In

der Folge strebt creditshelf ein Umsatzwachstum im deutlich zweistelligen Prozentbereich an.

Ferner ist diese Prognose im Wesentlichen gepragt durch ein weiterhin striktes Kostenmanagement. Da potenzielle
Bewertungseffekte fUr das virtuelle Beteiligungsprogramm Il maf3geblich an die Kursentwicklung der creditshelf-Aktie

geknUpft sind, konnen entsprechende Kursausschlage erheblichen Einfluss auf das EBIT haben.

Gemaf der definierten Wachstumspfeiler plant das Unternehmen, die eingesetzte Software weiterzuentwickeln, zu Gunsten
positiver Netzwerkeffekte weitere Kooperationen und Partnerschaften einzugehen, Finanzierungspartner hinzuzugewinnen

sowie das Produktportfolio zu erweitern, um die Marktposition von creditshelf auszubauen.

Geschaftsbericht creditshelf 2022 - S. 57



U

Insgesamt sieht der Vorstand den Konzern gut fur zukinftiges Wachstum positioniert. Die Gesellschaft weist eine hohe
Anpassungsfahigkeit ihres Geschaftsmodells auf und kann sich in ihrem dynamischen Marktumfeld, das in den Folgejahren
insbesondere durch eine steigende Burchdringungsquote digitaler Mittelstandsfinanzierungen am gesamten Markt fur das
Mittelstandsfinanzierungsneugeschaft gekennzeichnet sein durfte, behaupten und flexibel auf individuelle Gegebenheiten

reagieren.

Die Liquiditat der Gesellschaft wird zusatzlich durch den am 04. Januar 2021 zwischen der creditshelf Aktiengesellschaft und
der Obotritia Capital KGaA geschlossenen Gesellschafterdarlehenrahmenvertrag nebst Nachtrag vom 9. Marz 2021 mit einem
Gesamtbetrag von bis zu 8 Mio. EUR abgesichert. Im Rahmen des Gesellschafterdarlehens belaufen sich die zum Bilanzstichtag
verbuchten Mittel auf 2,55 Mio. EUR. Eine weitere Tranche von 1,08 Mio. EUR wurde von creditshelf gezogen und von der
Patronin im Marz 2023 bedient. Zum Datum dieses Berichts war das Darlehen, fir das bis zum 31. Dezember 2023 eine 12-

monatige Kindigungsfrist besteht, ungekundigt.

Die tatsachliche Entwicklung des Geschaftsfelds der digitalen Mittelstandsfinanzierung und von creditshelf kann aufgrund der
beschriebenen Chancen und Risiken insbesondere vor dem Hintergrund der weiteren Entwicklung des Ukrainekriegs sowohl
positiv als auch negativ von den Prognosen abweichen (siehe hierzu Risiko- sowie Chancenbericht in den Kapiteln 2.4.3. bis
2.4.5). Mogliche Auswirkungen auf den Geschaftsverlauf werden indes beobachtet und kénnen eine Anpassung der Prognose

zur Folge haben.
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2.6. ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG

2.6.1. ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG NACH §§ 289F UND 315D HGB®

Nachfolgend berichten wir Uber die wesentlichen Grundzige der UnternehmensfUhrung der creditshelf Aktiengesellschaft
einschliefllich der Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex und weiterer Angaben nach den

Vorschriften des Handelsgesetzbuches.

Entsprechenserklarungen zu den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex macht die Gesellschaft nach
deren Veroffentlichung mindestens funf Jahre lang auf ihrer Internetseite verfUgbar. Zur Einsicht der jeweils aktuellen
Fassungen der Entsprechenserklarung sei an dieser Stelle daher auf die Investor Relations-Webseite der Gesellschaft

verwiesen:

https://www.creditshelf.com/de/investorrelations/corporate-governance

Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat

Bei der creditshelf Aktiengesellschaft obliegt dem Vorstand die Verantwortung fUr die Strategie und Steuerung des Konzerns.
Der Aufsichtsrat berat den Vorstand und Uberwacht dessen GeschaftsfUhrung. Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten im
Interesse des Unternehmens eng zusammen, mit dem Ziel, den Unternehmenswert nachhaltig zu steigern. Bazu berichtet der
Vorstand dem Aufsichtsrat regelmafig, umfassend und zeitnah Uber alle fUr das Unternehmen relevanten Fragen der
Strategie, der Planung, der Geschaftsentwicklung, der Risikolage, der Risikoentwicklung und der Compliance. Ziel- und
Planungsabweichungen werden dem Aufsichtsrat erlautert. Die strategische Ausrichtung und Weiterentwicklung des

Konzerns wird mit dem Aufsichtsrat abgestimmt und erortert.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats durfen beiihren Entscheidungen und im Zusammenhang mit ihrer Tatigkeit
fUr die creditshelf Aktiengesellschaft weder personliche Interessen verfolgen noch anderen Personen ungerechtfertigte
Vorteile gewahren. Im Geschaftsjahr 2022 ist es zu keinen Interessenkonflikten von Vorstands- oder Aufsichtsratsmitgliedern

gekommen.

% Abschnitt 2.6.1 war nicht Gegenstand einer inhaltlichen Profung durch den Konzernabschlussprifer bzw. den Prifer des
Jahresabschlusses der creditshelf AG.
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Im Vorstand der creditshelf Aktiengesellschaft sind der Vorstandsvorsitzende und die gleichberechtigten Vorstande mit den
die einzelnen  Zentralfunktionen umfassenden Vorstandsressorts  vertreten.  Dem  Vorstand  gehorten  zum

Geschaftsjahresende 2022 zwei Mitglieder an.

Die Steuerung des creditshelf-Konzerns erfolgt durch den Vorstand der creditshelf Aktiengesellschaft als Muttergesellschaft.
In dieser sind alle Leitungsfunktionen gebundelt. Zu den zentralen Aufgaben des Vorstands gehéren die Festlegung der
Unternehmensstrategie, die Unternehmensfinanzierung, das Risikomanagement sowie die Steuerung des Vertriebs. Des
Weiteren ist der Vorstand fur die Aufstellung der Jahres-, Kanzern- und Zwischenabschlsse sowie fUr die Einrichtung und
Uberwachung des Risikomanagementsystems zustandig. Der Vorstand berichtet dem Aufsichtsrat im Rahmen der
gesetzlichen Vorschriften regelmaflig, zeitnah und umfassend Uber alle fur das Unternehmen relevante Themen, u. a. die
Planung, den Geschaftsverlauf, die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, die Risikosituation, das Risikornanagements und die
Compliance. In Entscheidungen von grundlegender Bedeutung fur das Unternehmen ist der Aufsichtsrat unmittelbar
eingebunden. FUr solche Entscheidungen sind zudem Zustimmungsvorbehalte des Aufsichtsrats vorgesehen. Der Vorstand

sorgt fUr eine offene und transparente Unternehmenskommunikation.

Der Vorstand fuhrt die Geschafte der Gesellschaft in eigener Verantwortung. Dabei gilt der Grundsatz der
Gesamtverantwortung, das heifit, die Mitglieder des Vorstands tragen gemeinsam die Verantwortung fur die
Geschaftsfuhrung. Jedem Vorstandsmitglied sind im  Geschaftsverteilungsplan bestimmte Aufgaben zur besonderen
Bearbeitung zugewiesen. Bestimmte Entscheidungen, insbesondere solche, bei denen die Zustimmung des Aufsichtsrats
erforderlich ist oder fur die der Vorstand nach Gesetz oder Satzung zustandig ist, sind nach der Geschaftsordnung dem
Gesamtvorstand vorbehalten. Ein Beschluss des Gesamtvorstands ist aufberdem in Angelegenheiten herbeizufUhren, die dem

Vorstand durch ein Vorstandsmitglied zur Entscheidung vorgelegt werden.

Die Sitzungen des Vorstands finden in regelméfiigen Abstanden statt oder wenn besondere Themen dies erfordern. Sie
werden vom Vorstandsvorsitzenden oder, bei dessen Verhinderung, vom stellvertretenden Vorstandsvorsitzenden einberufen.
Das einberufende Vorstandsmitglied setzt auch die Tagesordnung fest und leitet die Sitzungen. Der Vorstand ist
beschlussfahig, wenn beide Mitglieder geladen sind und beide Mitglieder an der Beschlussfassung teilnehmen. Der Vorstand
beschlief3t einstimmig. BeschlUsse konnen auch auferhalb von Sitzungen durch Stimmabgabe in Textform oder telefonisch
gefasst werden, wenn kein Vorstandsmitglied diesemn Verfahren unverziglich widerspricht. Weitere Einzelheiten sind in der

Geschaftsordnung fur den Vorstand geregelt.

Mit dem Ziel einer Absicherung in Notfallsituationen sowie eines Talent-Nachfolgemanagements hat der Aufsichtsrat
germeinsam mit dem Vorstand eine langfristige Nachfolgeplanung erarbeitet. Diese sieht folgendes vor: In einem jahrlichen
Talent Review werden von den FUhrungskraften Leistung und Potenzial aller Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen von creditshelf

einzeln bewertet und eine Nachfolgeplanung diskutiert. Auf dieser Basis plant die Gesellschaft alle weiteren
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Personalentwicklungsmafinahmen. Eine Vertretungsregelung im AuBenverhéltnis tragt der Vorsorge fur Notfallsituationen

Rechnung. Durch mehrere Prokuristen bleibt die Gesellschaft auch in Notfallsituationen handlungsfahig.

Aktuell hat der Aufsichtsrat keine Altersgrenze fur Vorstandsmitglieder festgelegt. Die creditshelf Aktiengesellschaft ist eine
junge, im Jahr 2014 gegrindete Gesellschaft. Bie beiden Co-Grunder bilden den heutigen Vorstand und sind 46 bzw. 47 Jahre

alt. Eine Altersgrenze fUr den Vorstand ist daher derzeit nicht erforderlich.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der creditshelf Aktiengesellschaft bestellt die Vorstandsmitglieder und berat und Uberwacht den Vorstand bei
der Leitung des Unternehmens. Eine Geschaftsordnung regelt die Aufgaben des Aufsichtsrats, insbesondere die interne
Organisation und die Zustimmungserfordernisse des Gremiums bei Vorstandsentscheidungen. Bem Aufsichtsrat gehoren

zum Veroffentlichungszeitpunkt dieses Geschaftsberichts funf Mitglieder an.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der creditshelf Aktiengesellschaft verfugen Uber die erforderlichen Kenntnisse, Fahigkeiten
und die fachliche Kompetenz fUr ihre ausgeUbten Tatigkeiten. Zur Evaluierung dieser Kenntnisse, Fahigkeiten und der
fachlichen Kompetenz hat der Aufsichtsrat im Geschaftsjahr 2020 ein Kompetenzprofil fur das Gesamtgremium erarbeitet.
Dieses umfasst Diversitat ebenso wie die fachliche Eignung zu den Themen Innovation, Forschung und Entwicklung, Branche,
Finanzen, Investor Relations, Strategie, Personalwesen sowie Aufsicht, Kontrolle und Corporate Governance. In diesem
Kompetenzprofil werden auf Basis einer kritischen Selbstbeurteilung die Fahigkeiten der einzelnen Aufsichtsratsmitglieder
aufgezeigt. DarUber hinaus hat der Aufsichtsrat im Oktober 2020 und November 2022 zur Beurteilung der Effizienz der

eigenen Gremienarbeit Selbstevaluierungen durchgefuhrt.

Diese Selbstbeurteilungen wurden intern mit Hilfe eines umfangreichen Fragebogens durchgefUhrt und von der Leiterin des
Bereichs Recht/Personal begleitet. Die Ergebnisse der Selbstbeurteilung bestatigen eine professionelle, konstruktive und von

einem hohen Maf3 an Offenheit gepragte Zusammenarbeit innerhalb des Aufsichtsrats.

Auf Basis des Deutschen Corporate Governance Kodex (,DCGKJ misst die Gesellschaft der Unabhangigkeit der
Aufsichtsratsmitglieder eine hohe Bedeutung bei. Nach Einschatzung des Aufsichtsrats besteht der Aufsichtsrat aus einer
angemessenen Zahl unabhangiger Mitglieder. Mit Ausnahme von Herrn Elgeti, der aufgrund seiner mittelbaren
kontrollierenden Beteiligung an der Aktionarin der Gesellschaft Hevella Capital GmbH & Co. KGaA, die nach Kenntnis der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Berichts 37,2 % der Stimmrechte der Gesellschaft kontrollierte sowie
seiner mittelbaren kontrollierenden Beteiligung an der Aktionarin der Gesellschaft Obotritia Capital KGaA, die nach Kenntnis

der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Berichts 9,1 % der Stimmrechte der Gesellschaft kontrollierte™

* Nicht eingerechnet sind zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Berichts noch nicht ausgeubte Aktienoptionen.
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und somit nicht als unabhangig anzusehen ist, sind samtliche Aufsichtsratsmitglieder unabhangig. Hierbei handelt es sich um

die Aufsichtsratsmitglieder Frau Heraeus-Rinnert sowie die Herren Hentschel, Prof. Dr. Schiereck und Dr. Rauhut.

Sitzungen des Aufsichtsrats finden mindestens viermal im Jahr, mit mindestens zwei Sitzungen in einem Kalenderhalbjahr,
statt, soweit eine geschéftliche Veranlassung dazu vorliegt oder ein Mitglied des Aufsichtsrats oder des Vorstands dies verlangt.
Dabei soll eine Sitzung am Tag der ordentlichen Hauptversammlung stattfinden. Die Einberufung der Sitzungen erfolgt

grundsatzlich durch den Vorsitzenden.

Der Aufsichtsrat ist nur beschlussfahig, wenn mindestens drei Mitglieder an der Beschlussfassung teilnehmen. Schriftliche,
telegrafische, fernmundliche, elektronische oder per Telefax erfolgende Beschlussfassungen des Aufsichtsrats sind zulassig,
wenn der Vorsitzende des Aufsichtsrats dies anordnet. Entscheidungen bedurfen grundsatzlich der einfachen Mehrheit. Bei
Stimmengleichheit hat der Aufsichtsratsvorsitzende in einer zweiten Abstimmung bei erneuter Stimmengleichheit ein

zweifaches Stimmrecht.

Der Aufsichtsrat tagt ohne die Vorstandsmitglieder, sofern der Vorsitzende des Aufsichtsrats im Einzelfall eine entsprechende
Anordnung trifft (z. B. soweit dies fUr eine unabhangige Beratung und Entscheidungsfindung erforderlich ist). Weitere

Einzelheiten sind in der Geschaftsordnung fur den Aufsichtsrat geregelt.

Im Geschaftsjahr 2022 bildete der Aufsichtsrat einen Profungsausschuss. Ein Nominierungsausschuss oder weitere
Sonderausschusse wurden nicht gebildet. Der Aufsichtsrat bestand im Geschaftsjahr 2022 aus funf Mitgliedern, von denen
vier von der Gesellschaft unabhangig sind und die insgesamt Uber langjahrige Erfahrungen mit einem breiten Erfahrungs- und
Kompetenzspektrum, insbesondere auch im Finanzbereich, verfugen. Die Kommunikationswege sind kurz und direkt. Die
effektive Aufgabenerfullung des Aufsichtsrats ist auch ohne die Bildung von Ausschissen sichergestellt. Der Aufsichtsrat ist
der Auffassung, dass in dieser Konstellation die Effizienz der Aufsichtsratsarbeit durch die Bildung von weiteren Ausschissen
nicht erhoht worde. Er halt auch zukunftig eine Bildung von weiteren Ausschussen fUr nicht erforderlich und wird sich
zukUnftig, auch im Prufungsausschuss, in seiner Gesamtheit den anstehenden Themen widmen. Die regelméafige Beurteilung

der Qualitat der Abschlussprifung erfolgt durch den Aufsichtsrat.

Der Aufsichtsrat hat fur seine Mitglieder eine Altersgrenze von maximal 75 Jahren beschlossen, die zukunftig gelten soll. Diese

wird einer fortlaufenden Uberwachung beziglich Ihrer Angemessenheit unterliegen.

Unternehmensfihrungspraktiken, die Gber gesetzliche Anforderungen hinaus angewandt werden -

inshesondere Corporate Compliance

Die Gesellschaft ist sich ihrer unternehmerischen Verantwortung gegentber Mitarbeitern, Gesellschaft und Umwelt bewusst.

Verantwortungsvolles und nachhaltiges Handeln ist fur die Gesellschaft eine zentrale Voraussetzung fur Wettbewerbsfahigkeit
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und langfristigen unternehmerischen Erfolg. Hinsichtlich der unternehmerischen Verantwortung orientiert sich die

Gesellschaft an den gultigen rechtlichen Rahmenbedingungen sowie an internen Richtlinien.

Corporate Compliance ist bei der Gesellschaft eine wesentliche Leitungsaufgabe des Vorstands und umfasst Mafinahmen zur
Einhaltung gesetzlicher und behordlicher Vorschriften, unternehmensinterner Richtlinien sowie Kodizes. Darin eingeschlossen
sind unter anderem Kartell- und Korruptionsvorschriften sowie die Regelungen des Kapitalmarktrechts. DarUber hinaus ist
creditshelf seit dem Jahr 2020 Mitglied beim Deutschen Institut fur Compliance (DICO). Die Gesellschaft erwartet von allen

Mitarbeitern ein rechtlich einwandfreies Verhalten im unternehmerischen Alltag.

Compliance-Themen werden zeitnah und professionell adressiert. DarUber hinaus folgt die Gesellschaft kodifizierten und IT-
gestutzten Prozessen im Rahmen des Onboardings (Know Your Customer-Prinzip”) fur Unternehmen und Investoren, der
Vorbereitung der Kreditvergabe durch die Fronting Bank sowie des Vertragsmanagements und der Kontrolle des
Zahlungslaufs. An identifizierten kritischen Punkten ist ein Vier-Augen-Prinzip etabliert. Im Rahmen der kontinuierlichen
Optimierung interner Prozesse der Gesellschaft ist ein Internes Kontrollsystem (IKS) etabliert, das die Pravention,
Uberwachung und Intervention umfasst. Ein dezidiertes Zugangs- und Rechte-System auf ,Need-to-know'-Basis sichert die
Vertraulichkeit von sensitiven Informationen. Die Uberwachung von Compliance-relevanten Risiken erfolgt im Rahmen eines
standardisierten Entity Risk Management-Prozesses (ERM). Mitarbeiter der Gesellschaft erhalten fur relevante Regelungen
(Policy-), Verfahren (Procedure-) und Compliance-Themen entsprechende DBokumentationen und Schulungen. Die

bestehenden Regelungen und Verfahren (Policies & Procedures) werden fortlaufend Uberprift und ggf. weiterentwickelt.

Den Beschaftigten wird Uber ein extern gehostetes, elektronisches Hinweisgebersystem auf geeignete Weise die Maglichkeit

eingeraumt, geschutzt Hinweise auf Rechtsverstofe oder Compliance-Verstofie im Unternehmen zu geben.

Feststellungen nach § 76 Abs. 4 bzw. § 111 Abs. 5 AktG

Der Vorstand hat am 19. Dezember 2018 gemaf § 76 Abs. 4 AktG die folgende Zielgrofe fur den Frauenanteil in der
FUhrungsebene unterhalb des Vorstands festgesetzt: 28,6 %. Die entsprechende Zielgrofe wurde wie geplant zum 3.

Dezember 2022 erreicht.

In der Sitzung vom 1. Marz 2019 hat der Aufsichtsrat beschlossen, dass die Zielgrofie fur den Frauenanteil im Aufsichtsrat die
damalige Quote von 16,6 % in den nachsten 5 Jahren nach Datum der Beschlussfassung nicht unterschreiten soll. Mit Julia
Heraeus-Rinnert gehort dem Aufsichtsrat bereits eine Frau an. In derselben Sitzung wurde weiterhin beschlossen, dass der
Frauenanteilim Vorstand in den nachsten 5 Jahren nach Datum der Beschlussfassung mindestens 0,0 % betragen soll. Aktuell

gehort keine Frau dem Vorstandsgremium an.

Angaben der creditshelf Aktiengesellschaft zu § 283f Abs. 2 Nr. 5 und Nr. 6 HGB sind nicht erforderlich, da die creditshelf

Aktiengesellschaft nicht zu den berichtspflichtigen Gesellschaften nach diesen Vorschriften gehort.
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Weitere Angaben zur Unternehmensfihrung

Aktionare und Hauptversammlung

Die Aktionare der creditshelf Aktiengesellschaft nehmen ihre Rechte in der Hauptversammlung der Gesellschaft wahr. Jede
Aktie der creditshelf Aktiengesellschaft gewahrt eine Stimme. Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind sémtliche
Aktionare berechtigt, die ihren Aktienbesitz zu einem bestimmten Datum im Vorfeld der Hauptversammlung (sog. Record
Date) nachweisen. Die Anteilseigner konnen ihr Stimmrecht in der Hauptversammlung entweder selbst ausuben oder durch
einen Bevollmachtigten ihrer Wahl oder einen weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft austben lassen.
Auf der Website der Gesellschaft stehen den Aktionaren frihzeitig auch alle Dokumente und Informationen zur
Hauptversammlung zur Verfgung. Die Satzung der Gesellschaft sieht die Moglichkeit vor, eine virtuelle Hauptversammlung
im Sinne des S 118a AktG abzuhalten, sollten entsprechende Versammlungsbeschrankungen oder Gesundheitsrisiken fur die

Aktionare dies erforderlich machen.

Wertpapiergeschafte von Vorstand und Aufsichtsrat, Insiderhandelsverbot

Nach Art. 19 Marktmissbrauchsverordnung sind die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats und ihnen nahestehende
Personen geseltzlich verpflichtet, den Erwerb und die VerauBerung von Aktien der creditshelf Aktiengesellschaft oder sich
darauf beziehende Finanzinstrumente offenzulegen, wenn der Wert der Geschafte, die sie innerhalb eines Kalenderjahres

getatigt haben, die Summe von 20.000,00 EUR erreicht oder Gberschreitet.

Um Regelverstofie gegen das Insiderhandelsverbot nach Art. 14 Marktmissbrauchsverordnung zu vermeiden, werden von der
creditshelf Aktiengesellschaft alle nach den gesetzlichen Regelungen als Insider anzusehende Personen in geeigneter Weise
Uber die relevanten gesetzlichen Bestimmungen fur den Handel mit Aktien des Unternehmens belehrt und gleichzeitig
schriftlich aufgefordert, schriftlich zu bestatigen, dass sie Uber die relevanten gesetzlichen Bestimmungen fur den Handel mit
Aktien des Unternehmens informiert wurden. In den Vorschriften entsprechenden Insiderlisten werden  diejenigen
konzernangehorigen Personen und externen Dienstleister aufgenommen, die aufgrund ihrer Tatigkeit und Befugnisse

bestimmungsgemaf Zugang zu Insiderinformationen haben.

DBarUber hinaus fuhrt die Gesellschaft sogenannte Restricted Trading Lists”, auf denen alle Personen erfasst werden, die
aufgrund ihrer Arbeit mit Datenbanken der Gesellschaft potenziell Zugang zu nicht-offentlichen Finanzinformationen
kapitalmarktorientierter Kunden der Gesellschaft, d. h. Kreditnehmern und potenziellen Kreditnehmern, haben. Nach einer
schriftlichen Belehrung Uber den jeweiligen Sachverhalt werden diese Personen kontinuierlich Uber das Weiterbestehen bzw.

das SchlieBen der Listen nach Projektende oder Offentlich werden der Finanzinformationen informiert.

Geschaftsbericht creditshelf 2022 - S. 64



Transparente Kommunikation

Wir informieren Aktionare, Aktionarsvertreter, Analysten, Medien und die interessierte Offentlichkeit regelmaBig und zeitnah
Uber die aktuelle Geschaftsentwicklung und die Lage des Unternehmens. Mit dem Geschaftsbericht, dem
Halbjahresfinanzbericht und den Zwischenmitteilungen des 1. und 3. Quartals haben wir im abgelaufenen Geschaftsjahr
insbesondere unsere Aktionare regelméfig Uber die aktuelle Geschaftsentwicklung sowie Uber die Finanz- und Ertragslage
unterrichtet. Dar0ber hinaus nutzen wir zur Information unserer Aktionare und aller anderen Personen, die Interesse am
Unternehmen zeigen, unsere umfassende Internetseite, auf der wir beispielsweise neben unseren Finanzberichten einen

Finanzkalender, Ad-hoc-Mitteilungen, Investorenprasentationen und Pressemitteilungen veraffentlichen.

Rechnungslegung und Abschlussprifung

Der Konzernabschluss und Konzernlagebericht der creditshelf Aktiengesellschaft werden nach den International Financial
Reporting Standards (IFRS) aufgestellt, der Jahresabschluss sowie der Lagebericht der creditshelf Aktiengesellschaft sowie
der Abschluss der Tochtergesellschaft creditshelf solutions GmbH nach dem Handelsgesetzbuch. Alle Abschlisse wurden von

der Wirtschaftsprofungsgesellschaft Grant Thornton AG Wirtschaftsprofungsgesellschaft, Busseldorf, gepruft.

Geschaftsbericht creditshelf 2022 - S. 65



U

2.6.2. ANGABEN GEMAB §§ 2894, 315A ABS. 1HGB UND ERLAUTERNDER BERICHT GEMAB § 176 ABS. 1 SATZ 1
AKTG

Der Vorstand macht nachfolgend die nach den §S 289a, 315a Abs. 1 HGB vorgeschriebenen Angaben und erlautert diese
zugleich gemaf3 §176 Abs. 1 Satz 1 AKLG.

Zusammensetzung des Grundkapitals

Das Grundkapital der creditshelf Aktiengesellschaft betragt zum 31. Dezember 2022 1.387.874,00 EUR und ist in 1.387.874 auf
den Inhaber lautende Stuckaktien eingeteilt. Mit allen Aktien sind die gleichen Rechte und Pflichten verbunden. Jede Aktie
gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme. Samtliche Aktien sind in gleicher Weise gewinnanteilsberechtigt. Die
Gesellschaft halt zum 31. Dezember 2022 keine eigenen Aktien. Die Rechte und Pflichten der Aktionare ergeben sich im

Ubrigen aus den Regelungen des Aktiengesetzes sowie der Satzung der Gesellschaft.

Direkte und indirekte Beschriankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen

Die Obotritia Capital KGaA, welche zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Berichts 9.1 % der Aktien und damit auch
Stimmrechte an der creditshelf Aktiengesellschaft hielt, hat zwei Call-Optionen auf bis zu jeweils 22.000 Aktien abgeschlossen.
Der Umfang, in dem die gewahrten Aktienoptionen ausgeUbt werden konnen, ist dahingehend beschrankt, dass der

Optionsnehmer oder mit ihm im Sinne von S 15 ff. AktG verbundene Unternehmen keine Mehrheit der Stimmrechte erlangt.

Sonstige direkte und indirekte Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, sind dem

Vorstand der creditshelf Aktiengesellschaft nicht bekannt.

Beteiligungen am Kapital, die 180 % der Stimmrechte Gberschreiten

BezUglich Angaben zu Beteiligungen am Kapital, die 10 % der Stimmrechte Uberschreiten, wird auf die Anhangangabe 14

verwiesen.

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, bestehen bei der Gesellschaft nicht.

Geschaftsbericht creditshelf 2022 - S. 66



U

Art der Stimmrechtskontrolle, wenn Arbeitnehmer am Kapital beteiligt sind und lhre Kontrollrechte nicht

vnmittelbar ausiben

Nach Kenntnis des Vorstands konnen die am Kapital der creditshelf Aktiengesellschaft beteiligten Arbeitnehmer und
Arbeitnehmerinnen die ihnen aus den Aktien zustehenden Kontrollrechte unmittelbar nach den Bestimmungen der Satzung

und des Geselzes ausuben.

Gesetzliche Vorschriften und Bestimmungen der Satzung iber die Ernennung und Abberufung der Mitglieder

des Vorstands und iber die Anderung der Satzung

Die Ernennung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern sind in den S§S 84 und 85 des AkLG in Verbindung mit S 6.1 der
Satzung geregelt. Danach werden Vorstandsmitglieder vom Aufsichtsrat auf hochstens funf Jahre bestellt. Eine wiederholte
Bestellung oder Verlangerung der Amtszeit, jeweils fUr hochstens funf Jahre, ist zulassig. Nach § 6 der Satzung der
Gesellschaft besteht der Vorstand aus einer oder mehreren Personen. Die Anzahl der Mitglieder des Vorstands bestimmt der

Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden des Vorstands ernennen.

Die Anderung der Satzungist gesetzlich in den S§ 133 ff. 179 ff. des AktG geregelt. Diese bedarf grundsatzlich eines Beschlusses
der Hauptversammlung. Der Beschluss der Hauptversammlung bedarf einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel des bei der
Beschlussfassung vertretenden Grundkapitals umfasst. Die Satzung kann eine andere Kapitalmehrheit, fir eine Anderung des
Gegenstands des Unternehmens jedoch nur eine grofere Kapitalmehrheit, bestimmen. Von diesem Recht wurde in der
Satzung der creditshelf Aktiengesellschaft jedoch kein Gebrauch gemacht. Nach § 132 der Satzung ist der Aufsichtsrat

ermachtigt, Anderungen oder Erganzungen der Satzung zu beschlieBen, die nur die Fassung betreffen.

GemaB S 18 der Satzung der Gesellschaft werden Beschlusse der Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen und, soweit eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit einfacher Mehrheit des Grundkapitals gefasst,
soweit nicht nach zwingenden gesetzlichen Vorschriften oder der Satzung der Gesellschaft eine grofiere Mehrheit erforderlich

ist. Stimmenthaltung gilt nicht als Stimmabgabe.

Befugnisse des Vorstands Aktien auszugeben oder zuriickzukaufen

Der Vorstand kann neue Aktien nur auf Grundlage von Beschlussen der Hauptversammlung Uber eine Erhohung des
Grundkapitals oder Uber genehmigte und bedingte Kapitalien ausgeben. Der Erwerb eigener Aktien ist in den §§ 71 ff. AktG.
geregelt und in bestimmten Fallen kraft Gesetzes oder aufgrund einer Ermachtigung der Hauptversammlung zulassig. Eine

Ermachtigung, eigene Aktien zu erwerben, liegt dem Vorstand nicht vor.
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Genehmigtes Kapital zum Stichtag 31. Dezember 2022

Am 3. Januar 2022 hat der Vorstand der creditshelf Aktiengesellschaft beschlossen, fur eine weitere Wandlung der aus den
zu Beginn des Geschéftsjahres 2019 eingefUhrten aktienbasierten Mitarbeiter-Anreizprogramme (Restricted Stock Units
Programs) bereits bestehenden Anspruche in Aktien das Grundkapital der Gesellschaft um 11.623,00 EUR durch 11623 neue
auf den Inhaber lautenden Stuckaktien ohne Nennbetrag und unter Ausschluss des Bezugsrechts zu erhohen. Ferner wurde
beschlossen, dass die Aktien zum geringsten Ausgabebetrag von je 1,00 EUR je Aktie ausgegeben werden und fUr das gesamte
Geschaftsjahr 2022 erstmals gewinnberechtigt sind. Diesem Beschluss hat der Aufsichtsrat am O1. Februar 2022 per
Umlaufbeschluss zugestimmt. Am 17. Februar 2022 wurden die neuen Aktien im Handelsregister eingetragen und am 24.
Februar 2022 in den Handel im Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse mit identischer Wertpapierkennnummer

(WKNJ wie die alten Aktien aufgenommen.

Folglich ist der Vorstand nunmehr erméachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 09. Mai 2026
(einschlieBlich) mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu 676.502,00 EUR durch

Ausgabe von bis zu 676.502 neuen auf den Inhaber lautenden Stuckaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen.

Die neuen Aktien sind grundsatzlich den Aktionaren zum Bezug anzubieten; sie konnen auch von Kreditinstituten oder
Unternehmen im Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG mit der Verpflichtung Ubernommen werden, sie den Aktiondren zum

Bezug anzubieten.

Der Vorstand ist ermachtigt, das Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrats ganz oder teilweise

auszuschliefen,

() um Spitzenbetrage unter Ausschluss des Bezugsrechts zu verwerten;

(i) bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen
oder zum Zwecke des (auch mittelbaren) Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an
anderen Unternehmen oder von sonstigen Vermogenswerten oder Ansprichen auf den Erwerb von
Vermogenswerten;

(i) um Aktien (1) an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft oder (2. als Belegschaftsaktien an Arbeitnehmer der
Gesellschaft sowie Arbeitnehmer von verbundenen Unternehmen der Gesellschaft auszugeben, im Hinblick auf
Arbeitnehmer auch unter Wahrung der Anforderungen des § 204 Abs. 3 AktG:

(iv) wenn die neuen Aktien gegen Bareinlage ausgegeben werden und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den
Borsenkurs der bereits borsennotierten Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des
Ausgabebetrags, die moglichst zeitnah zur Platzierung der Aktien erfolgen soll, nicht wesentlich unterschreitet und
der rechnerisch auf die neuen Aktien entfallende Anteil am Grundkapital insgesamt die Grenze von 10 % des
Grundkapitals der Gesellschaft weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung noch im Zeitpunkt
der AusUbung der Ermachtigung Ubersteigt. Auf diese Begrenzung sind diejenigen Aktien anzurechnen, die wahrend

der Wirksamkeit dieser Ermachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer jeweiligen AusUbung aufgrund anderer
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Ermachtigungen in direkter oder entsprechender Anwendung des S 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare ausgegeben oder veraufert wurden bzw. auszugeben sind. Ebenfalls anzurechnen sind
diejenigen Aktien, die von der Gesellschaft aufgrund von zum Zeitpunkt der jeweiligen AusUbung der Erméachtigung
ausgegebenen Wandel-/Optionsschuldverschreibungen ausgegeben wurden beziehungsweise noch ausgegeben
werden konnen, sofern die Wandel-/Optionsschuldverschreibungen nach dem  Wirksamwerden dieser
Ermachtigung in direkter oder entsprechender Anwendung des S 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des

Bezugsrechts der Aktionare durch die Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften ausgegeben wurden.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhohungen aus dem
Genehmigten Kapital und ihrer BurchfUhrung, insbesondere den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der

Aktienausgabe, festzulegen.

Bedingtes Kapital

Das Grundkapital ist um bis zu 688.125,00 EUR bedingt erhoht. Die bedingte Kapitalerhdhung wird durch Ausgabe von bis zu
B88.125 auf den Inhaber lautende Stuckaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschaftsjahrs ihrer Ausgabe nur
insoweit durchgefohrt, wie die Inhaber beziehungsweise Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen oder von
Optionsscheinen aus  Optionsschuldverschreibungen, die aufgrund der Ermachtigung des Vorstands durch die
Hauptversammlung vom 09. Mai 2026 (einschlieflich) begeben werden, von ihrem Wandlungs-/Optionsrecht Gebrauch
machen, ihrer Wandlungs-/Optionspflicht gentgen oder Andienung von Aktien erfolgen und soweit nicht andere
Erfullungsformen zur Bedienung eingesetzt werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu den nach Maf3gabe des

vorstehend bezeichneten Ermachtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden Wandlungs-/Optionspreisen.

Der Vorstand wird ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfuhrung der bedingten Kapitalerhohung festzusetzen.

Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines

Ubernahmeangebots stehen

/wischen der Gesellschaft und der Raisin Bank AG, die als sogenannte Fronting Bank mit Vollbanklizenz die entsprechenden
Kredite vergibt, besteht eine Kooperationsvereinbarung mit entsprechender VergUtungsabsprache, die auch in bestimmten

Fallen eines Eigentimerwechsels (sog. Change of Control) Zahlungen bzw. KUndigungsrechte vorsieht.

Entschadigungsvereinbarungen mit den Mitgliedern des Vorstands oder mit Arbeitnehmern fir den Fall eines

Ubernahmeangebots gemaB § 315a Abs. 1 Satz I Nr. § HGB bestehen nicht.
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3. KONZERNABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2022

3.1. KONZERNBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2022

AKTIVA Anhang 3112.2022 31.12.2021
in TEUR in TEUR
Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermogenswerte 7 31254 3.0432
Sachanlagen 8 1015 17684
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 9 6794 10330
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 9 0,0 27
Summe langfristige Vermoégenswerte 3.906,3 4.279,7
Kurzfristige Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen | 1327.5 12621
Sonstige Vermogenswerte 12 2032 206,3
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 12 472 255
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 13 41351 44587
Summe kurzfristige Vermogenswerte 5.713,0 5.952,6
Bilanzsumme 9.619,3 10.2323
PASSIVA Anhang 31.12.2022 31.12.2021
in TEUR in TEUR
Kapital und Ricklagen
Gezeichnetes Kapital 14 1387.9 13762
Kapitalrucklage 14 21648,5 21.336.7
Gewinnrucklage 14 -21.561,1 -20.777 4
Summe Eigenkapital 14753 1.935,5
Langfristige Schulden
Langfristige Ruckstellungen 17 829,6 9944
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 18 2.8630 24632
Summe langfristige Schulden 3.692,6 34576
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 19 34189 36943
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 20 642 753
Kurzfristige Ruckstellungen 20 1028 1913
Sonstige Schulden 20 8735 8783
Summe kurzfristige Schulden 4.4514 4.839,2
Bilanzsumme 9.619,.3 102324
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3.2. KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2022

Anhang 01.01.-31.12.2022 01.01.-31.12.2021
in TEUR in TEUR
Umsatzerlose 21 6.183,0 72515
Sonstige betriebliche Ertrage 22 2.0524 145,0
Aktivierte Eigenleistungen 23 556,5 637.0
Personalaufwand 24 -5.556,6 -5.3337
Aufwendungen fur Marketing- und Werbemafinahmen 25 -472.8 -7838
Fremdleistungen 25 -279.0 -436,2
Verkaufsprovisionen 25 -86.5 -1904
Mietaufwendungen 25 -90,6 -196.5
Rechts- und Beratungskosten 25 -7518 =770
Aufwendungen aus virtueller Beteiligung 25 -744 0.0
Sonstige Aufwendungen 25 14191 -13214
EBITDA 611 -998,6
Abschreibungen 7/8 -6622 -1184.5
EBIT -601,1 -2.1831
Finanzaufwand 27 -2009 -119,5
Finanzertrage 27 18,3 17.5
Finanzergebnis -182,6 -102,0
Ertragsteuer Aufwendungen / Ertrage 26 0.0 -82
Jahresfehlbetrag / Gesamtergebnis -783,7 -2.2933
davon entfallen auf:
Gesellschafter des Mutterunternehmens -783.7 -22933
Nicht beherrschende Gesellschafter 0.0 0,0
Ergebnis je Aktie 2022 2021
in TEUR in TEUR
unverwassertes Ergebnis je Aktie -0.56 -167
verwassertes Ergebnis je Aktie -0.56 -167
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3.3. KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2022

31.12.2022 31.12.2021
Anhang in TEUR inTEUR
Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit
Ergebnis nach Steuern 7837 -22933
Anpassungen:
-/+ Ertragsteuer Aufwendungen / Ertrage 26 0.0 82
+ Abschreibungen auf Sachanlagen 8 1254 140.3
+ Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte 7 5368 10442
A Gewinﬂn/\/erlust aus Abgang von immateriellen 7/8
Vermogenswerten und Sachanlagen 01 6.5
+/- Zu-/Abnahme der Ruckstellungen 17/20 2533 5101
+/- sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 29 -558,5 -710,7

. Akhenbaye@e Vergitung mit Ausgleich durch 6 318 5888
Eigenkapitalinstrumente

+/- Finanzaufwendungen/Finanzertrage 27 1826 1020
+/- Zu-/Abnahme sonstiger Vermogenswerte 9/12 84 70,5
—/+ Geleistete Ertragsteuerzahlungen 26 0.0 440
Brutto-Cashflow 4284 -1.597,6
-/+ Zu-/Abnahme Forderungen aus Lieferungen und Leistungen  9/11
2882 -634
- Zuf/Abnahme Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 9 2891 2189
Leistungen
+/- Zu-/Abnahme sonstiger Passiva 1.5 47,0

Nettozahlungsmittelzufluss / -abfluss aus betrieblicher

Tatigkeit -417,8 -1.825,1
- Auszahlungen fUr Investitionen in Sachanlagen 8 -52,0 -28.3
+ Einzahlungen aus dem Verkauf von Sachanlagen 8

14 16

Auszauhlungen fOr Investitionen in immaterielle 7 624 159
- Vermdgenswerte
- Auszahlung Aufgrund von Earn-out 14 0.0 -250.0
+ Erhaltene Zinsen 27 183 175

Nettozahlungsmittelabfluss / -zufluss aus

Investitionstatigkeit -94,7 -275,1
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Einzahlung aus Gesellschafterdarlehen

Einzahlungen aus der Ausgabe von Anteilen
Abnahme der Leasingverbindlichkeit
Transaktionskosten fur die Ausgabe von Anteilen

Gezahlte Zinsen

Nettozahlungsmittelzufluss / -abfluss aus
Finanzierungstatigkeit

Nettozu-/abnahme des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds zu Beginn des Geschaftsjahres

Finanzmittelfonds am Ende des Geschiftsjahres

Kundengelder
Verpfandete Konten

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

250,0 2.300,0
1.6 159
-753 =722
0.0 -224
-31 -45
183,2 22168
-329.3 916,6
13484 4318
1019, 1.348,4
31158 3hee
0 01
41351 4.458,7
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3.4. KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2022

Gezeichnetes, . . . . Summe
KapitalKapltalrucklage Verlustvortrige Eigenkapital
Anhang in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
Stand zum 61.61.2021 13603 21.620,3 -18.484,1 3.896,5
Ergebnis nach Stevern 00 0.0 -2.2933 -2.2933
Ausgabe von EK Instrumenten 14 158 5888 00 604,7
Earn-0ut Valendo 00 -250,0 0,0 -250,0
Transaktionskosten aus der Ausgabe von EK 5 00 04 00 204
Instrumenten
Stand zum 31.12.2021 13762 21.336,7 -20.777 4 19355
Stand zum 61.81.2022 1376,2 21.336,7 -20.777 4 19355
Ergebnis nach Steuvern 00 00 -7837 -7837
Ausgabe von EK Instrumenten 14 17 3ns8 00 3235
Stand zum 31.12.2022 1.387,9 21.648,5 -21.561,1 14753

Geschaftsbericht creditshelf 2022 - S. 74



3.5. ANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS DER CREDITSHELF AKTIENGESELLSCHAFT

A) ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Die creditshelf Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, Deutschland (,creditshelf” oder das , Unternehmen” und zusammen mit
inrer Tochtergesellschaft creditshelf solutions GmbH, Frankfurt am Main, Beutschland die ,creditshelf-Gruppe™ oder
Konzern) ist eine nach deutschem Recht eingetragene Aktiengesellschaft, deren Aktien seit dem 25. Juli 2018 im Regulierten
Markt (Prime Standard] an der Frankfurter Wertpapierbérse éffentlich gehandelt werden. Das Mutterunternehmen wird unter
der Registernummer HRB 112087 beim Amtsgericht Frankfurt am Main, Deutschland gefuhrt. Die Adresse des eingetragenen
Sitzes des Unternehmens lautet Mainzer Landstr. 33a in 60329 Frankfurt am Main. Gegenstand des Unternehmens ist die
Vermittlung  von  Darlehensvertragen, die  Vermittlung von  Anlegern zu  deutschen  Kreditinstituten — oder
Versicherungsgesellschaften, die Beratung und Analyse von Unternehmen, die Entwicklung von Informationstechnologien zur
Gewinnung wirtschaftlicher Erkenntnisse Uber Kreditausfallwahrscheinlichkeiten, Informationsdienstleistungen und die

Erbringung von Dienstleistungen im Bereich Informationsdienstleistungen.

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betrug zum 31. Dezember 2022 1.387.874 EUR. Im Vergleich zum 31. Dezember 2021
ist dies eine Erhohung um 11.674 EUR aufgrund einer weiteren Wandlung der aus den zu Beginn des Geschéaftsjahres 2019
eingefUhrten aktienbasierten Mitarbeiter-Anreizprogrammen (Restricted Stock Units Programs] bereits bestehenden
Anspriche in Aktien. Am 17. Februar 2022 wurden die neuen Aktien im Handelsregister eingetragen und am 24. Februar 2022
in den Handel im Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse mit identischer Wertpapierkennnummer (WKNJ wie die

alten Aktien aufgenommen.
Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 31. Marz 2023 vom Vorstand der creditshelf zur Veroffentlichung freigegeben.

Vorstand und Aufsichtsrat haben die nach S 161 AktG vorgeschriebene Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex abgegeben - zuletzt am 03. November 2022 - und der Offentlichkeit auf der Webseite des Unternehmens

(ir creditshelf.com) dauerhaft zuganglich gemacht.

Informationen Gber den Konsolidierungskreis

Im Berichtszeitraum liegt keine Veranderung bezuglich des Konsolidierungskreises im Vergleich zum Konzernabschluss zum

31. Dezember 2021 vor.

Die creditshelf Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, stellt als Mutterunternehmen den Konzernabschluss nach IFRS fur den

groBten und kleinsten Kreis von Unternehmen auf. Der Konzernabschluss ist im Bundesanzeiger abrufbar.
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Tochterunternehmen

Zum Stichtag 31. Dezember 2022 halt die creditshelf Aktiengesellschaft eine 100 %-ige Tochtergesellschaft, die creditshelf
solutions GmbH. Die creditshelf Aktiengesellschaft und die creditshelf solutions GmbH werden nachfolgend auch ,creditshelf

Gruppe” genannt.

Die creditshelf solutions GmbH ist eine 100 %-ige Tochtergesellschaft der creditshelf Aktiengesellschaft. Sie hatte ihren Sitz
bis zum 23. August 2022 in Berlin, Deutschland. Seit 24. August 2022 befindet sich der Sitz ebenso wie jener der
Muttergesellschaft in Frankfurt am Main, Deutschland. Sie wird unter der Registernummer HRB 128453 beim Amtsgericht
Frankfurt am Main, Deutschland gefUhrt. Geschaftszweck der creditshelf solutions GmbH st die Vermittlung sowie der Ankauf
und Verkauf von Kreditforderungen im eigenen Namen und auf eigene Rechnung sowie die Entwicklung und der Betrieb von
inlandischen und auslandischen Internet- und Technologie-Projekten, insbesondere zur interaktiven Vermittiung von
Finanzierungen und die Erbringung damit im Zusammenhang stehender Serviceleistungen. Ausgenommen ist das Betreiben
von Factoring sowie Tatigkeiten, die nach dem Kreditwesengesetz (KWG), dem Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) oder dem
Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz (ZAG) erlaubnispflichtig sind. Die creditshelf solutions GmbH beschaftigte gem. S 314 Abs. TNr.
4 HGB keine Mitarbeiter. Durch Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 26. Juli 2019 betragt das Stammkapital
39.676,00 EUR.
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1. GRUNDLAGEN DER AUFSTELLUNG DES ABSCHLUSSES

Der vorliegende Konzernabschluss zum 31. Dezember 2022 der creditshelf Aktiengesellschaft wurde gemaf3 der Verordnung
(EC) 1806/2002 des Europaischen Parlaments und des Rats der Europaischen Union in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards, wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind, aufgestellt. DarUber hinaus
wurden die nach § 315e Abs. 1 HGB in der Fassung, die fUr das Geschéftsjahr anzuwenden ist, zusatzlich zu beachtenden

handelsrechtlichen Vorschriften berUcksichtigt.

Der Konzernabschluss st in Euro (EUR), der funktionalen Wahrung der Gesellschaft, aufgestellt. Das Geschaftsjahr des

Konzerns entspricht dem Kalenderjahr.

Der Konzernabschluss umfasst die Bilanz, die Gesamtergebnisrechnung (bestehend aus der Gewinn- und Verlustrechnung
und dem sonstigen Ergebnis), die Eigenkapitalveranderungsrechnung, die Kapitalflussrechnung sowie den Anhang. Einzelne
Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sowie der Bilanz sind zur Verbesserung der Ubersichtlichkeit der Darstellung
zusammengefasst. Die Posten werden im Anhang erlautert. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem

Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Der Bilanzierung und Bewertung sowie den Erlauterungen und Angaben zum Konzernabschluss fur das Geschaftsjahr 2022
liegen mit Ausnahme der neu anzuwendenden IF RS, die in diesem Geschaftsjahr keine Auswirkung auf die Gesellschaft hatten,
grundsatzlich dieselben Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zugrunde, die dem Konzernabschluss 2021 zugrunde lagen.

Insofern es notwendig war, wurden Betrage kaufmannisch auf eine Nachkommastelle gerundet.
Der Konzernabschluss wurde auf dem Grundsatz der Unternehmensfortfohrung (Going Concern) aufgestellt.

Eine positive Umsatzentwicklung und eine sich daraus ableitende Profitabilitat sowie eine ausreichende Liquiditatsausstattung
sind die Grundlage fur den Fortbestand der Gesellschaft und des Konzerns. Neben einer Weiterfhrung bereits in den
Vorjahren implementierter Mafinahmen wie konsequentes Kostenmanagement und monatliche Liquiditats-Reportings hat
der Vorstand bereits im Geschaftsjahr 2022 weitere Schritte initiiert, um den Fortbestand zu sichern. Dazu zahlen ein
Hinwirken auf die Umsetzung der vertraglich festgehaltenen Verpflichtungen der Obotritia Capital KGaA zur Bereitstellung der
zugesicherten Betrage zum Start des Vehikels mit Goldman Sachs und regelméaBige Absprachen mit allen Parteien zum
schnellstmoglichen Start der Fazilitat. Dartber hinaus veranlasste der Vorstand eine weitere Intensivierung des
Vertriebsprozesses auf der Investorenseite. Dies umfasst neben dem Aufbau neuer Funding-Vehikel auch Maf3nahmen, die

es creditshelf ermoglichen wirden, selbst als Investor in arrangierten Krediten aufzutreten.

Fur die Sicherung des Fortbestands der Gesellschaft und des Konzerns wurde im Marz 2023 eine weitere, von creditshelf
gezogene Tranche aus dem Gesellschafterdarlehen in Hohe von 1,0 Mio. EUR von der Darlehensgeberin Obotritia Capital KGaA
bedient. Damit sind aus dem seit Januar 2021 bestehenden Gesellschafterdarlehenrahmenvertrag mit unbeschrankter

Laufzeit aktuell 3,55 Mio. EUR von insgesamt verfUgbaren 8,0 Mio. EUR gezogen. Das Darlehen kann von beiden Parteien bis
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zum 31. Dezember 2023 mit einer Frist von zwolf Monaten gekindigt werden, danach betragt die Kindigungsfrist 3 Monate.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahres- und Konzernabschlusses war das Darlehen ungekondigt.

Sollten die Mafinahmen zur Auflésung der Funding-Restriktionen auf der creditshelf-Plattform - insbesondere der
erfolgreiche Start des Goldman Sachs-Vehikels durch entsprechende und zugesagte Einzahlungen des Junior Lenders
Obotritia Capital KGaA - sowie die darauf aufbauend geplante Umsatzentwicklung nicht umgesetzt werden konnen, die
ergriffenen Mafinahmen fUr das Kostenmanagement nicht die geplante Wirkung erzielen und bis zum Erreichen positiver
Cashflows die noch verfigbaren Mittel aus dem Gesellschafterdarlehenrahmenvertrag nicht ausreichen bzw. von der
Darlehensgeberin nicht bedient werden konnen oder diese den Vertrag zum Jahresbeginn 2024 kindigt, ware der
Fortbestand der creditshelf Aktiengesellschaft und des Konzerns gefahrdet. Insofern liegt eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten vor, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der creditshelf
Aktiengesellschaft und des Konzerns zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen, und die creditshelf
Aktiengesellschaft und der Konzern daher moglicherweise nicht in der Lage sind, im gewohnlichen Geschaftsverlauf seine

Vermogenswerte zu realisieren sowie seine Schulden zu begleichen.
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2. ANWENDUNG DER INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (IFRS)
a) Erstmalig in der Berichtsperiode verpflichtend anzuwendende Standards und Interpretationen

Standard Inhalt und Bedeutung Fir den Pflichterstanwendungs-
Abschluss zeitpunkt in der EU
Das neue Rahmenkonzept hatte das IASB im
Marz 2018 veraffentlicht und das alte Konzept
aus 1989 wurde somit abgelost. Mit dem

Anderungen an IFRS 3 Anderungsentwurf sollen die Verweise im IFRS

JUnternehmenszusammenschlUsse”:

Referenz auf das Rahmenkonzept

3 nun auf das neue Rahmenwerk angepasst

werden.

Diese Anderungen haben aktuell keine

Auswirkungen auf die Gesellschaft.

01. Januar 2022

Anderungen an IAS 16 Sachanlagen™: Erlose

vor der beabsichtigten Nutzung

Die Anderungen betreffen die Erfassung von

Erlosen aus  Verkaufen wahrend  der
Herstellung oder Errichtung einer Sachanlage.
Derartige  Erlése  sind  zukinftig — im
Periodenergebnis zu erfassen und nicht mehr
mit den Kosten der Herstellung oder Errichtung

zu verrechnen.

Diese Anderungen haben keine Auswirkungen

auf die Gesellschaft.

01. Januar 2022

Anderungen an IAS 37 .Ruckstellungen.
Eventualverbindlichkeiten u.
Eventualforderungen™ Nachteilige Vertrage

- Kosten der Vertragserfullung

Mit den Anderungen an IAS 37 wird klargestellt
dass die "Kosten der Vertragserfullung” sich aus
den "Kosten, die sich direkt auf den Vertrag
beziehen" zusammensetzen. Bei diesen Kosten
kann es sich entweder um zusatzliche Kosten
fur die ErfOllung dieses Vertrages handeln oder
um eine Zuweisung anderer Kosten, die sich

direkt auf die Erfullung von Vertragen beziehen.

Diese Anderungen haben keine Auswirkungen

auf die Gesellschaft.

01. Januar 2022

Jahrliches Verbesserungsprojekt

Das Kernziel jahrlicher Verbesserungsprojekte

besteht darin, die Qualitat der Standards zu

01. Januar 2022
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Zyklus 2018-2020

erhohen, indem bestehende IFRS zwecks
Klarstellung von Leitlinien und Formulierung
geandert oder um vergleichsweise kleine,
nicht beabsichtigte Konsequenzen, Konflikte
oder Ubersehene Punkte berichtigt werden.
Dieses Projekt fOhrt zu  geringfugigen
Anderungen an IFRS 1 (Erstmalige
Anwendung  der International  Financial
Reporting Standards), IFRS 9
(Finanzinstrumente), IAS 41 (Landwirtschaft)
und den erlauternden Beispielen zu IFRS 16

(Leasingverhaltnisse).

Diese Anderungen haben keine wesentlichen

Auswirkungen auf die Gesellschaft.

b) Neue, aber noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards und Interpretationen

Standards, Anderungen von Standards und Interpretationen, die bereits durch die Europaische Union anerkannt sind, deren

verpflichtende Anwendung aber erst fUr die Zukunft vorgesehen ist, werden in der folgenden Tabelle aufgefuhrt. Die

Gesellschaft wird die folgenden Standards anwenden, sobald der Pflichtanwendungszeitpunkt erreicht ist:

Standard

Inhalt und Bedeutung fir den Abschluss

Pflichterstanwendungs-

zeitpunkt in der EU

IFRS17 Versicherungsvertrage”

IFRS 17 regelt die Grundsatze in Bezug auf den
Ansatz, die Bewertung, den Ausweis sowie die
Angaben fUr Versicherungsvertrage innerhalb des
Anwendungsbereichs  des  Standards.  Die
Zielsetzung ist die Bereitstellung relevanter
Informationen  durch  die  bilanzierenden
Unternehmen und soll so zu einer glaubwurdigen

Darstellung der Versicherungsvertrage fohren.

Diese Anderungen haben keine Auswirkungen

auf die Gesellschaft.

01. Januar 2023
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Anderungen an IAS 1 Darstellung des

Abschlusses” und an IFRS Practice

Statement 2: Angabe von

Rechnungslegungsmethoden

Die Anderungen an IAS 1 sehen vor, dass
Unternehmen ihre ,wesentlichen” Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden angeben muUssen,
bisher die .bedeutenden”

anstelle  wie

Bilanzierungs-  und  Bewertungsmethoden.
Zudem wurde der Standard erweitert, um zu
erlautern, wie ein Unternehmen wesentliche

Bilanzierungs-  und  Bewertungsmethode-

Informationen erkennen kann.

Flankierend dazu hat der IASB-Anderungen am

IFRS  Practice Statement 2 ,Angabe von

Rechnungslegungsmethoden™  verdffentlicht.
Diese Anderungen enthalten Leitlinien zur
Anwendung des Konzepts der Wesentlichkeit auf
die  Angaben zu den Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden, um im Einklang mit den

Anderungen an IAS 1 zu sein.

Diese Anderungen haben keine wesentlichen

Auswirkungen auf die Gesellschaft.

01 Januar 2023

Anderungen an IAS 8
LRechnungslegungsmethoden,
Anderungen von
rechnungslegungsbezogenen

Schatzungen und Fehler”: Definition von

rechnungslegungsbezogenen

Schatzungen

Gegenstand der Anderungen an IAS 8 sind
Erlauterungen, die die Unterscheidung zwischen
Anderungen in Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden und Anderungen von

Schatzungen Klarstellen. Dabei wird die Definition

einer Anderung von
rechnungslegungsbezogenen Schéatzungen
durch eine Definition von
rechnungslegungsbezogenen Schatzungen

ersetzt.

Diese Anderungen haben keine wesentlichen

Auswirkungen auf die Gesellschaft.

01. Januar 2023

Anderungen an IAS 12 Ertragstevern™

Latente  Stevern, die  sich  auf
Vermogenswerte  und  Schulden
beziehen, die aus einer einzigen

Transaktion resultieren

Die Anderungen betreffen das Ansatzverbot fur
latente Steuern bei erstmaligem Ansatz eines
Vermogenswertes oder einer Schuld. Bisher gilt
ein  Ansatzverbot fur latente Steuern  fur

Geschaftsvorfalle, bei denen es sich nicht um

einen Unternehmenszusammenschluss handelt

01. Januar 2023
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und weder das bilanzielle noch das zu
verstevernde  Ergebnis  beeinflusst wird. Die
Neufassung — besagt,  dass  bei  diesen
Geschaftsvorfallen das Ansatzverbot entfallt, falls
zum  Zeitpunkt  der  Transaktion  gleiche
steverpflichtige und abzugsfahige temporare

Differenzen entstehen.

Diese Anderungen haben keine wesentlichen

Auswirkungen auf die Gesellschaft.

Anderungen an IFRS 17
JVersicherungsvertrage™ Erstmalige
Anwendung von IFRS 17 und IFRS 9 -

Vergleichsinformationen

Die Erganzung des IFRS 17 erlaubt es
Erstanwendern von IFRS 17 und IFRS 9, finanzielle
Vermogenswerte, die im Zusammenhang mit
Vertragen im Anwendungsbereich von IFRS 17
stehen, in der Vergleichsperiode so darzustellen,
als ob die Klassifizierungs- und Ol Januar 2023
Bewertungsregelungen in IFRS 9 auf diese

finanziellen  Vermogenswerte  angewendet

worden waren.

Diese Anderungen haben keine Auswirkungen

auf die Gesellschaft.

c) Inder EU (noch) nicht anwendbare Standards und Interpretationen

Folgende Standards, Anderungen zu Standards und Interpretationen waren bei Aufstellung des Konzernabschlusses (noch)

nicht durch die Europaische Union anerka

nnt. Eine Anwendung ist daher nicht erlaubt.

Standard

Inhalt

IFRS 14 Regulatorische Abgrenzungsposten”

IFRS 14 gestattet es Unternehmen, die preisregulierte Geschaftstatigkeiten ausfUhren,
im ersten IFRS-Abschluss ihre bisher nach nationalen Rechnungslegungsvorschriften
bilanzierten regulatorischen Abgrenzungsposten unverandert zu Ubernehmen und
fortzufUhren. Falls IFRS 14 im ersten IFRS-Abschluss angewendet wird, kann die

Vorschrift auch in den Folgejahren angewendet werden.
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Aktuell besteht keine Anerkennung durch die EU, weshalb die Vorschrift keine

Auswirkungen auf die Gesellschaft hat.

Anderungen an IAS 1 Darstellung des
Abschlusses”: Klassifizierung von Schulden
als  kurzfristig  oder  langfristig  sowie
Langfristige Verbindlichkeiten mit
Nebenbedingungen

Die Anderungen stellen klar, wie ein Unternehmen Schulden und andere finanzielle
Verbindlichkeiten unter bestimmten Umstanden als kurz- oder langfristig klassifiziert.
Schulden, fur die zum Ende der Berichtsperiode das Recht besteht, die ErfUllung der
Schuld um mindestens zwolf Monate nach Ende des Berichtszeitraums zu verschieben,

sind als langfristig zu klassifizieren.

AuBerdem beschreiben die Anderungen an IAS 1 wie Nebenbedingungen, die vor oder
am Abschlussstichtag einzuhalten sind, die Klassifizierung einer Schuld als kurz- oder
langfristig beeinflussen. Informationen zu solchen Nebenbedingungen sind im Anhang
offenzulegen, damit die Abschlussadressaten beurteilen kénnen, inwiefern langfristige

Verbindlichkeiten innerhalb von 12 Monaten rickzahlbar werden kénnten.

Zudem wird der Zeitpunkt des Inkrafttretens von Klassifizierung von Schulden als kurz-
oder langfristig erneut um ein Jahr auf Berichtsperioden verschoben, die am oder nach

dem 1. Januar 2024 beginnen.

Diese Anderungen haben aktuell keine Auswirkungen auf die Gesellschaft.

Anderungen an IFRS 16, Leasingverhaltnisse™
Leasingverbindlichkeiten  bei  Sale-and-

Leaseback-Transaktionen

Die  Verlautbarung  spezifiziert, wie ein  Verkaufer-Leasingnehmer  die
Folgebewertung von Sale-and-Leaseback-Transaktionen vornimmt, sofern die
Ubertragung des Vermogenswertes einen Verkauf gemaB IFRS 15 darstellt. Die
Leasingverbindlichkeit ist so zu bewerten, dass bei der Folgebewertung kein Gewinn
oder Verlust realisiert wird, soweit dieser das zurickbehaltene Nutzungsrecht

betrifft.

Diese Anderungen haben keine Auswirkungen auf die Gesellschaft.

3. VERWENDUNG VON ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN UND SCHATZUNGEN

Die Erstellung des Konzernabschlusses verlangt vom Vorstand Ermessensentscheidungen und Schatzungen, die die

Anwendung von Rechnungslegungsmethoden und die ausgewiesenen Betrage der Vermogenswerte, Schulden, Ertrage und

Aufwendungen betreffen. Tatsachliche Ergebnisse konnen von diesen Schatzungen abweichen.
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Wesentliche Ermessensentscheidungen

creditshelf hat die im Unternehmen angefallenen und direkt zurechenbaren Herstellungskosten der creditshelf-Plattform
(www.creditshelf.com) unter Berucksichtigung von IAS 38.65 bis 38.67 aktiviert. Dies reflektiert eine entsprechende
Erwartung des Managements, dass kunftige wirtschaftliche Nutzen aus dem Vermégenswert zufliefen werden und die
Herstellungskosten des Vermogenswerts verlasslich bewertet werden konnen. Uber diese Plattform reichen potenzielle
Darlehenskunden ihre Unterlagen ein und Investoren kénnen sich darUber fur Kreditprojekte registrieren, was die Existenz
eines Marktes unterlegt. Es wird ein direkter wirtschaftlicher Nutzen Uber diese Plattform generiert, wodurch sie als
wesentlicher Vermogenswert in der Wertschopfung des Konzerns verstanden wird. Die Gesellschaft verfugt Uber die
notwendigen Ressourcen fUr die Entwicklung und Nutzung des Vermagenswerts. Die Plattform setzt sich aus einzelnen Micro-
Services und der IT-Infrastruktur zusammen, die diese jeweils um eigenstandige Funktionalitaten erganzen. Nachtragliche
Herstellungskosten werden als Weiterentwicklung der bestehenden Software erachtet und entsprechend aktiviert. Fur
nachtragliche Anschaffungskosten verkUrzt sich der Abschreibungszeitraum entsprechend. Nicht aktiviert werden
Aufwendungen fur Tatigkeiten, die den Projektvorbereitungsphasen sowie Machbarkeitsstudien und vorbereitenden

Mafnahmen und der Maintenance zuzuordnen sind.

Zu jedem Bilanzstichtag Uberprift der Konzern die Buchwerte der immateriellen Vermogenswerte dahingehend, ob
Anhaltspunkte dafur vorliegen, dass eine Wertminderung eingetreten sein konnte (,Triggering Event”). Sofern ein solches
Triggering Eventidentifiziert wird, fuhrt creditshelf einen Werthaltigkeitstest nach den Vorschriften des IAS 36 durch. In diesem
Fall wird der erzielbare Betrag des betreffenden Vermogenswertes ermittelt, um den Umfang einer gegebenenfalls
vorzunehmenden Wertberichtigung zu bestimmen. Der erzielbare Betrag entspricht dem beizulegenden Zeitwert abzuglich
der Verauferungskosten oder dem Nutzungswert; der hohere Wert ist mafigeblich. Der Nutzungswert entspricht dem
Barwert des erwarteten Cashflows. Als Diskontierungszinssatz wird ein den Marktbedingungen entsprechender Zinssatz vor
Steuern verwendet. Sofern kein erzielbarer Betrag fur einen einzelnen Vermogenswert ermittelt werden kann, wirde der
erzielbare Betrag fur die kleinste identifizierbare Gruppe von Vermégenswerten (zahlungsmittelgenerierende Einheit)
bestimmt, der der betreffende Vermogenswert zugeordnet werden kann. Als Vorsichtsmafinahme, mégliche Auswirkungen
der Corona-Pandemie auf die Werthaltigkeit der immateriellen Vermagenswerte zu Uberprifen, hat das Unternehmen zum
Stichtag 31 Dezember 2022 einen Werthaltigkeitstest durchgefuhrt. Bieser fuhrte zu dem Ergebnis, dass kein

Wertminderungsbedarf vorliegt.

Annahmen und Schitzungsunsicherheiten

Informationen Uber Annahmen und Schatzungsunsicherheiten zum 31. Dezember 2022, durch die ein betrachtliches Risiko
entstehen kann, dass innerhalb des nachsten Geschaftsjahres eine wesentliche Anpassung der Buchwerte der

Vermogenswerte und Schulden erforderlich wird, sind in den nachstehenden Anhangangaben enthalten:
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Anhangangabe 7 - Im Rahmen der Werthaltigkeitstests unterliegen bewertungsrelevante Parameter Schatzungen.
Diese sind in Anhangangabe 7 erlautert und aufgefUhrt. Dasselbe gilt fUr die Nutzungsdauer der selbsterstellten und
erworbenen immateriellen Vermogenswerte. Diese liegt unverandert bei funf Jahren.

Anhangangabe 9 - Langfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (> 1 Jahr) werden abgezinst. Die
Auswahl der zu diesem Zwecke genutzten Abzinsungsrate - langfristige Zinsen der Deutschen Bundesbank -
unterliegt einer Schatzannahme, die sich im Vergleich zum Vorjahr nicht geandert hat.

Anhangangabe 10 - Kein Ansatz aktiver latenter Steuern: Eine hinreichend hohe Wahrscheinlichkeit bzgl. der
Verfugbarkeit kunftiger zu versteuernder Ergebnisse, gegen die steuerliche Verlustvortrage verwendet werden
konnen, ist nicht gegeben.

Anhangangabe 16 - Ansatz und Bewertung der im Jahr 2019 eingefUhrten aktienbasierten Mitarbeiter-
Anreizprogramme (Restricted Stock Units Programs |-IV oder ,RSUs™). Die Gesellschaft hat ein vertragliches
Wahlrecht zur Erfullung der Anspriche aus den Programmen in Aktien oder Barmitteln. Nach Einschatzung des
Managements erfolgt die Erfullung weiterhin sowie auch bei der ersten Wandlung in Form von Aktien. Des Weiteren
fliet eine unternehmensspezifische Mitarbeiterfluktuationsrate ein. Seit 2020 wird die Vergltung von
Vertriebsmitarbeitern an qualitative und quantitative Ziele geknUpft, deren ErfUllung zusatzlich zu der Fixvergitung
eine variable VergUtung (Bonus) zur Folge hat. Der Bonus kann nach Wahl der Gesellschaft ganz oder zum Teil in
Form von Aktien der Gesellschaft gewahrt werden. HierfOr erhalt der Mitarbeiter Zugang zu einem aktienbasierten
Mitarbeiter-Anreizprogramm, das dem Mitarbeiter einen Anspruch auf Zuteilung von Aktien durch die Gesellschaft
gewahrt. Aufbauend auf einem wahrscheinlichkeitsgewichteten Szenarioansatz wird dabei die Hohe des
Personalaufwands und die sich daraus ergebenden Auswirkungen auf Lohnsteuerrickstellungen  bzw.
Kapitalrucklagen im Falle einer Begleichung durch RSUs oder Personalrickstellungen im Falle einer Begleichung in
Barmitteln ermittelt.

Anhangangabe 21 - Erwartungskomponente beim Rabatt auf  Umsatzerlose:  Nicht  vereinnahmte
InvestorengebUhren werden im Falle eines Ausfalls des Kreditnehmers und der darauffolgenden diskretionaren
Entscheidung des Vorstands entsprechend IFRS 15.51 direkt als Rabatt inklusive einer Erwartungskomponente

gebucht, deren Ermittlung auf Basis der Erwartungswertmethode gemaf3 IFRS 15.53 erfolgt.

Grundsatzlich bestehen erhohte Unsicherheiten in Bezug auf Schatzungen aufgrund des geanderten makrookonomischen

Umnfelds undinsbesondere des Zinsumfeld. Bies hat jedoch keine wesentlichen konkreten Auswirkungen auf den creditshelf-

Anderungen wesentlicher Schiatzgrundlagen im Geschiftsjahr 2022

Im abgelaufenen Geschaftsjahr liegen keine wesentlichen Anderungen der Einschatzungen des Vorstands seit

Veroffentlichung des Geschaftsberichts 2021 vor.
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Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte

Der Konzern hat ein Kontrollrahmenkonzept hinsichtlich der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte festgelegt.

Bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes eines Vermogenswertes oder einer Schuld verwendet der Konzern, soweit
maoglich, am Markt beobachtbare Daten. Basierend auf den in den Bewertungstechniken verwendeten Inputfaktoren werden

die beizulegenden Zeitwerte in unterschiedliche Stufen in der Fair Value-Hierarchie eingeordnet:

e Stufe: Notierte Preise (unbereinigt) auf aktiven Markten fur identische Vermaogenswerte und Schulden

e  Stufe 2: Bewertungsparameter, bei denen es sich nicht um die in Stufe 1 bercksichtigten, notierten Preise handelt,
die sich aber fur den Vermogenswert oder die Schuld entweder direkt (das heift als Preis) oder indirekt (das heif3t
als Ableitung von Preisen) beobachten lassen

e Stufe 3: Bewertungsparameter fUr Vermogenswerte oder Schulden, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten

beruhen.

4, BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze sind gegentber dem Konzernabschluss 2021 im Wesentlichen

unverandert.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze zum 31. Dezember 2022

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze fUr den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2022 werden

nachfolgend in diesem Kapitel dargestellt.

Immaterielle Vermogenswerte

Erworbene immaterielle Vermogenswerte, ausgenornmen Goodwill, werden zu Anschaffungskosten bewertet undlinear Uber
die jeweilige Nutzungsdauer planméaBig aufwandswirksam abgeschrieben. Gegebenenfalls eintretende Wertminderungen

werden erfasst. Der Ausweis in der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt unter Abschreibungen und wird im Erlauterungsteil
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zur Gewinn- und Verlustrechnung weiter erlautert. Die erwartete Nutzungsdauer sowie die Abschreibungsmethode werden

an jedem Abschlussstichtag Uberpruft und samtliche Schatzungsanderungen prospektiv bercksichtigt.

Ein selbst erstellter Vermogenswert, der sich aus der Entwicklungstatigkeit bzw. der Entwicklungsphase eines internen

Projektes ergibt, wird erst dann bilanziert, wenn die folgenden Nachweise erbracht wurden:

o [ie Fertigstellung des immateriellen Vermagenswertes ist technisch realisierbar, sodass er zur Nutzung oder zum
Verkauf zur Verfigung stehen wird.

e [sbesteht die Absicht, denimmateriellen Vermogenswert fertigzustellen sowie ihn zu nutzen oder zu verkaufen.

e [ie Fahigkeit, den immateriellen Vermogenswert zu nutzen oder zu verkaufen, ist vorhanden.

e [Derimmaterielle Vermogenswert wird voraussichtlich einen kunftigen wirtschaftlichen Nutzen erzielen.

o Die Verfugbarkeit addquater technischer, finanzieller und sonstiger Ressourcen, um die Entwicklung abschliefen
und den immateriellen Vermagenswert zu nutzen oder verkaufen zu kénnen, ist gegeben.

e [ie Fahigkeit zur verlasslichen Bestimmung der im Rahmen der Entwicklung des immateriellen Vermogenswertes

zurechenbaren Aufwendungen ist vorhanden.

Kosten fur Forschungsaktivitaten werden in der jeweiligen Periode als Aufwand erfasst, in der sie angefallen sind. Eine

Aktivierung von Forschungsaufwendungen ist ausgeschlossen.

Der Betrag, mit dem ein selbsterstellter Vermagenswert erstmalig aktiviert wird, ist die Summe der entstandenen
Aufwendungen von dem Tag an, an dem der immaterielle Vermogenswert die oben genannten Bedingungen erstmals erfullt
Wenn ein selbst erstellter Vermogenswert die genannten Voraussetzungen nicht erfullt, werden die Entwicklungskosten in

der Periode als Aufwand erfasst, in der sie angefallen sind.

In den Folgeperioden werden selbst erstellte immaterielle Vermogenswerte, genauso wie erworbene immaterielle
Vermaogenswerte, zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziglich Abschreibungen und Wertminderungen bewertet.
Aktivierte Entwicklungskosten werden im Konzern in der Regel Uber eine Nutzungsdauer von 5 Jahren linear abgeschrieben.
FUr nachtragliche Anschaffungskosten verkirzt sich der Abschreibungszeitraum entsprechend. Geleistete Anzahlungen fur
Anlagen im Bau haben eine unbestimmte Nutzungsdauer. Nach ihrer Fertigstellung werden diese aktivierten Eigenleistungen
als selbstgeschaffene immaterielle Vermégenswerte umgebucht und in der Folge planméfiig Uber eine Bauer von 5 Jahren

abgeschrieben.

Ein immaterieller Vermogenswert wird bei Abgang oder wenn kein weiterer wirtschaftlicher Nutzen von seiner Nutzung mehr
erwartet werden kann, ausgebucht. Ber Gewinn oder Verlust aus der Ausbuchung eines immateriellen Vermogenswertes,
bewertet mit der Differenz zwischen dem Nettovermagenerlos und dem Buchwert des Vermogenswertes, wird zum
Zeitpunkt der Ausbuchung des Vermagenswertes in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Der Ausweis erfolgt in den

sonstigen Ertragen bzw. den sonstigen betrieblichen Aufwendungen.
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Die Bilanzierung von Unternehmenszusammenschlissen erfolgt nach der Erwerbsmethode, bei welcher der Kaufpreis dem
anteiligen neu bewerteten Netto-Reinvermagen des erworbenen Unternehmens gegentbergestellt wird. Babei sind die
Wertverhaltnisse zum Erwerbszeitpunkt anzusetzen, der dem Stichtag entspricht, zu dem die Beherrschung Uber das
erworbene Unternehmen erlangt wurde. Wertdifferenzen sind in voller Hohe aufzudecken, das heifit, ansatzfahige
Vermogenswerte, Schulden und Eventualschulden werden unabhangig von vorliegenden Anteilen ohne beherrschenden
Finfluss grundsatzlich mit ihren Fair Values ausgewiesen. Ubersteigt der gezahlte Kaufpreis das neu bewertete anteilige Netto-
Reinvermoégen zum Erwerbszeitpunkt, wird der positive Differenzbetrag gemafy der Pflicht nach IFRS 3.32 als Goodwill

aktiviert. Ein negativer Differenzbetrag wird gemaf IFRS 3.34 als gunstiger Erwerb erfolgswirksam erfasst.

Die ansatzfahigen Vermogenswerte, Schulden und Eventualverpflichtungen der Tochterunternehmen wurden bei der
Erstkonsolidierung unabhangig von der Hohe der Beteiligungsquote mit ihren vollen beizulegenden Zeitwerten angesetzt. Bei
der Folgebewertung werden die Konzernbuchwerte fortgefGhrt, bis auf diejenigen Vermogenswerte und Schulden, bei denen

eine laufende Bewertung zum Fair Value vorgeschrieben ist.>

Es wird keine planméafige Abschreibung beim Goodwill vorgenommen, weil dieser eine unbestimmte Nutzungsdauer hat.
Mindestens einmaljahrlich oder bei Vorliegen eines Anhaltspunktes fUr eine Wertminderung wird eine Werthaltigkeitsprifung
fUr eine dem Goodwill zugeordnete zahlungsmittelgenerierende Einheit durchgefuhrt (siehe Ill. Wertminderungen von nicht

finanziellen Vermaogenswerten).

Zur Uberprifung der Werthaltigkeit der Vermogenswerte Uberprift creditshelf mindestens einmal jahrlich zum Bilanzstichtag
deren Werthaltigkeit sowie wenn Anhaltspunkte fur eine Wertminderung (. Triggering Event™] vorliegen. Sofern ein solches
Triggering Event identifiziert wird, fhrt creditshelf einen Impairment Test nach den Vorschriften des IAS 36 durch. Dabei wird
der Buchwert des Vermogenswerts mit dem erzielbaren Betrag verglichen. Der erzielbare Betrag eines Vermagenswerts oder
einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit ist der hohere der beiden Betrage aus beizulegendem Zeitwert abziglich der

Verauferungskosten (,Fair Value less costs of disposal / FVIcod™) und dem Nutzungswert (,Value in Use / ViU™).

Zur Ermittlung des Nutzungswerts werden die erwarteten kinftigen Cashflows unter Zugrundelegung eines
Abzinsungssatzes vor Steuern, der die aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffekts und der spezifischen Risiken
des Vermaogenswerts widerspiegelt, auf ihren Barwert abgezinst. Den kunftigen Cashflows lagen entsprechend IAS 36.44 die
Vermaogenswerte in ihrem gegenwartigen Zustand zugrunde. Zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts abziglich der
Veraduferungskosten  wird ein  angemessenes  Bewertungsmodell  angewandt.  Dieses  stitzt sich  auf

Bewertungsmultiplikatoren oder andere zur Verfugung stehende Indikatoren fur den beizulegenden Zeitwert.

Erforderliche Wertaufholungen werden in Folgeperioden bis zur Hohe der Wertaufholungsgrenze ergebniswirksam erfasst.
Die Wertaufholungsgrenze wird durch den Betrag bestimmt, der sich bei planmaBiger Abschreibung des Vermégenswerts

zum jeweiligen Bilanzstichtag ergeben hatte.

3 Unter anderem nach IFRS 9.
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In Anlehnung an das Management Reporting von creditshelf wurde keine Unterteilung in  mehrere
zahlungsmittelgenerierende Einheiten vorgenommen. Das Tochterunternehmen creditshelf solutions GmbH generiert keine
eigenen wesentlichen CashzuflUsse, tragt jedoch wesentlich zu den Cashzuflussen des Mutterunternehmens bei. Somit ist der
creditshelf-Konzern insgesamt die einzige und damit kleinste zahlungsgenerierende Einheit. Folglich sind samtliche selbst
erstellte und erworbene immaterielle Vermogenswerte sowie der Goodwill dem Konzern als Ganzes zuzuordnen. Um die

Werthaltigkeit des Goodwills zu Uberprufen, ergibt sich ein Impairment Test auf Konzernebene.

Sachanlagen

Vermogenswerte des Sachanlagevermogens sind zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziglich der kumulierten
planméafligen Abschreibungen und erfasster Wertminderungen zu bewerten. Die Abschreibung erfolgt derart, dass die
Anschaffungs- oder Herstellungskosten von Vermogenswerten abzuglich ihrer Restwerte Uber deren Nutzungsdauer linear
abgeschrieben werden. Die erwarteten Nutzungsdauern, Restwerte und Abschreibungsmethoden werden an jedem
Jahresabschlussstichtag Uberprift. Samtliche notwendigen Schatzungsanderungen werden prospektiv bertcksichtigt.
Gewinne oder Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens werden in den sonstigen Ertragen oder

den sonstigen betrieblichen Aufwendungen berUcksichtigt.

Neben den Nutzungsrechten an Leasinggegenstanden mit Nutzungsdauern von 4 bzw. 6 Jahren, sind bei der Gesellschaft

sonstige Betriebs- und Geschaftsausstattung aktiviert, bei denen Nutzungsdauern von 1his 3 Jahren zugrunde gelegt werden.
Geringwertige WirtschaftsgUter bis zu einem Buchwert von 800 EUR werden sofort abgeschrieben.

Eine Sachanlage wird bei Abgang oder dann, wenn kein zukinftiger wirtschaftlicher Nutzen aus der fortgesetzten Nutzung
des Vermogenswertes mehr zu erwarten ist, ausgebucht. Der sich aus dem Verkauf oder der Stilllegung einer Sachanlage
ergebende Gewinn oder Verlust bestimmt sich als Differenz zwischen dem VeraduBBerungserlés und dem Buchwert des

Vermaogenswertes und wird erfolgswirksam ausgebucht.

Kosten fur die Reparatur von Sachanlagen werden grundsatzlich erfolgswirksam behandelt. Eine Aktivierung erfolgt dann,

wenn die Kosten zu einer Erweiterung oder wesentlichen Verbesserung des jeweiligen Vermogenswertes fUhren.
Finanzierungskosten werden gemaf IAS 23.11 nicht aktiviert.

Die Sachanlagen enthalten des Weiteren aktivierte Nutzungsrechte im Rahmen des Standards IFRS 16 ,Leasingverhaltnisse”,

der seit dem O1. Januar 2019 einschlagig ist und durch creditshelf bereits zum Geschaftsjahr 2017 vorzeitig angewendet wurde.

Der Konzern bilanziert das Nutzungsrecht (das sogenannte ,right-of-use asset”) aus zwei Leasingverhaltnissen und die dazu
korrespondierenden  Leasingverbindlichkeiten. Zum  Zugangszeitpunkt entspricht der Wert der Nutzungsrechte der

Leasingverbindlichkeiten zuzOglich anfanglicher direkter Kosten. Nutzungsrechte werden in den Folgeperioden zu den
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fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertet und entsprechend der Leasinglaufzeit abgeschrieben. Die Hohe der
Leasingverbindlichkeiten wird aus dem Barwert der Leasingzahlungen fUr die im Leasingverhaltnis vereinbarte Leasinglaufzeit
ermittelt. Der Buchwert der Leasingverbindlichkeiten wird mit dem zuvor angewandten Diskontierungssatz verzinst und um

die Leasingzahlungen reduziert. Bei Anderungen der Leasingzahlungen wird die Leasingverbindlichkeit analog neu bewertet.

Fur kurzfristige Leasingverhaltnisse und Leasingverhaltnisse von geringem Wert wurde vom Erleichterungswahlrecht nach

IFRS 16.5 Gebrauch gemacht.

Wertminderungen von nicht finanziellen Vermégenswerten

Zu jedem Abschlussstichtag Uberpruft der Konzern die Buchwerte der Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerte
sowie des Goodwills, um festzustellen, ob es Anhaltspunkte fur eine eingetretene Wertminderung dieser Vermagenswerte
gibt. Sind solche Anhaltspunkte erkennbar, wird der erzielbare Betrag des Vermogenswertes geschatzt, um den Umfang eines
eventuellen Wertminderungsaufwands festzustellen. Kann der erzielbare Betrag fUr den einzelnen Vermogenswert nicht
geschatzt werden, erfolgt die Schatzung des erzielbaren Betrags der zahlungsmittelgenerierenden Einheit auf Basis der

aktuellen Mehrjahresplanung, zu welcher der Vermogenswert gehort.

Vermogenswerte, die eine unbestimmte Nutzungsdauer haben wie z.B. der Goodwill, werden nicht planméafig abgeschrieben.
Im Sinne des ,Impairment only“-Ansatzes werden diese jahrlich auf Wertminderungsbedarf hin gepruft bzw. zusatzlich dann,

wenn entsprechende Indikatoren vorliegen.

FUr den Werthaltigkeitstest wurde als zahlungsmittelgenerierende Einheit der Konzern als Ganzes herangezogen, da es sich
um eine einheitliche und damit nicht unabhangig voneinander zu betrachtende Gruppe von Vermogenswerten, die
MittelzuflUsse erzeugen, handelt. Der erzielbare Betrag ist der hohere Betrag aus beizulegendem Zeitwert abziglich der
Verauferungskosten und dem Nutzungswert. Bei der Ermittlung des Nutzungswertes werden die Netto-
Zahlungsmittelzuflusse mit den Kapitalkostensatzen abgezinst. Die Kapitalkostensatze entsprechen den Renditeerwartungen
der Aktionare und stellen die langfristigen Finanzierungskonditionen der Vergleichsunternehmen dar. Eine Wertaufholung fur
einen wertgeminderten Geschafts- oder Firmenwert darf nach IAS 36 in den Folgeperioden nicht erfasst werden. Planmafige
Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen bezogen auf umsatzgenerierende Vermogenswerte werden in der
Konzern-Gesamtergebnisrechnung als planmafiige Abschreibungen erfasst und in der Konzern-Kapitalflussrechnung als
planmaflige Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte ausgewiesen. Wenn es Anzeichen gibt, dass eine zuvor
erfasste Wertminderung nicht langer besteht, wird der Buchwert des Vermagenswerts erhoht. Die Wertaufholung darf nicht
hoher sein als der Buchwert, der ermittelt worden ware, wenn kein Wertminderungsaufwand erfasst worden ware. Sofern
sichin den Folgeperioden ein Wertaufholungsbedarf fUr den wertgeminderten Vermagenswert ergeben hat, so wurde diese

Wertaufholung nach IAS 36 sofort erfolgswirksam erfasst.

Es wurden im Berichtsjahr, wie auch im Vorjahr, keine auferplanméafigen Abschreibungen vorgenommen.
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Ertragstevern

Tatsachliche Steuern sind die erwartete Steuerschuld oder Steuerforderung auf das fUr das Geschaftsjahr zu versteuernde
Einkornmen oder den steuerlichen Verlust, und zwar auf der Grundlage von Steuersatzen, die am Abschlussstichtag gelten
oder in Kurze gelten werden sowie alle Anpassungen der Steuerschuld fur frohere Jahre. Der Betrag der erwarteten
Steuerschuld oder Steuerforderung spiegelt den Betrag wider, der unter Berucksichtigung von steuerlichen Unsicherheiten,
sofern vorhanden, die beste Schatzung darstellt. Tatsachliche Steueranspriche und -schulden werden nur unter bestimmten
Bedingungen saldiert. Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen latente Steuern und die Bildung von

Ruckstellungen fur Steuern auf das Ergebnis des Geschéaftsjahres.

Latente Steuern werden nach dem bilanzorientierten Konzept bilanziert, d. h. sie werden auf alle (quasi-] temporaren Ansatz-
und Bewertungsunterschiede zwischen dem Wert in der IFRS-Bilanz und dem steuerlichen Wert gebildet. Grundlage fur die
Berechnungen der latenten Steuern sind die aktuellen Steuersatze, die fur den Zeitraum gelten, in dem sich zeitliche
Unterschiede voraussichtlich ausgleichen. Saldierungen von latenten Steueransprichen mit latenten Steuerschulden wurden
entsprechend der Regelungen des IAS 12 vorgenommen. Anderungen von latenten Steuern werden grundsatzlich
erfolgswirksam erfasst, soweit die ihnen zugrunde liegenden Sachverhalte auch erfolgswirksam behandelt und nicht
erfolgsneutral mit dem Eigenkapital verrechnet werden. Aktive latente Steuern auf steuerentlastende temporare Differenzen,
auf noch nicht genutzte steuerliche Verluste sowie auf noch nicht genutzte Steuergutschriften, werden nur in dem Umfang
bilanziert, im dem es wahrscheinlich ist, dass in absehbarer Zukunft steuerliche Ergebnisse des gleichen Steuersubjekts und

in Bezug auf die gleiche Steuerbehorde anfallen.

Finanzinstrumente
Ansatz und erstmalige Bewertung

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden ab dem Zeitpunkt, zu dem sie entstanden sind, angesetzt. Alle anderen
finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden erstmals am Handelstag erfasst, wenn das Unternehmen

Vertragspartei nach den Vertragsbestimmungen des Instruments wird.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ohne wesentliche Finanzierungskomponente und sonstige finanzielle
Vermogenswerte werden mit ihrem Transaktionspreis (entspricht dem beizulegenden Zeitwert) beim erstmaligen Ansatz
bewertet. Solche Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die eine wesentliche Finanzierungskomponente enthalten,
werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode mit dem beizulegenden Zeitwert angesetzt. Bei Forderungen mit einer
Restlaufzeit von unter zwolf Monaten wird von der Vereinfachungsregel gemaf3 IFRS 15.63 Gebrauch gemacht und nicht

abgezinst.
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Bei einem Posten, der nicht zu ,Fair Value through Profit and Loss™ (FVTPL) bewertet wird, kommen hierzu die

Transaktionskosten, die direkt seinem Erwerb oder seiner Ausgabe zurechenbar sind.

Klassifizierung und Folgebewertung
Bei der erstmaligen Erfassung wird ein finanzieller Vermagenswert wie folgt eingestuft und bewertet:

e 7y fortgefUhrten Anschaffungskosten

e FVOCI-Schuldinstrumente (Investments in Schuldinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert mit Anderungen im
sonstigen Ergebnis bewertet werden)

e  FVOCI-Eigenkapitalinvestrents (Figenkapitalinvestments, die zum beizulegenden Zeitwert mit Anderungen im
sonstigen Ergebnis bewertet werden)

e FVIPL (zum beizulegenden Zeitwert mit Wertdnderungen im Gewinn oder Verlust)

Finanzielle Vermogenswerte werden nach der erstmaligen Erfassung nicht reklassifiziert, es sei denn, der Konzern andert sein
Geschaftsmodell zur Steuerung der finanziellen Vermogenswerte. In diesem Fall werden alle betroffenen finanziellen

Vermogenswerte am ersten Tag der Berichtsperiode reklassifiziert, die auf die Anderung des Geschaftsmodells folgt.

Ein finanzieller Vermogenswert wird zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertet, wenn beide der folgenden Bedingungen

erfullt sind und er nicht als FVTPL designiert wurde:

e  Erwirdim Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung darin besteht, finanzielle Vermagenswerte
zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome zu halten, und
e die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermaogenswerts fuhren zu festgelegten Zeitpunkten zu

Zahlungsstromen, die ausschliefllich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Forderungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstigen Forderungen werden - gegebenenfalls unter Anwendung
der Effektivzinsmethode - mit dem beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt des Zugangs abziglich der Wertminderungen
bewertet. Sonstige langfristige Forderungen werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode mit den fortgefUhrten

Anschaffungskosten bewertet.
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Sonstige finanzielle Vermogenswerte

Schuldinstrumente werden zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertet, wenn sie im Rahmen eines Geschaftsmodells
gehalten werden, dessen Zielsetzung darin besteht, Vermogenswerte zu halten, um die vertraglichen Zahlungsflusse zu
vereinnahmen, sofern das Schuldinstrument auch die Zahlungsstrombedingung erfullt. Die Zahlungsstrombedingung ist
erfullt, wenn die Zahlungsflusse ausschliefilich Zins- und Tilgungszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen.
Schuldinstrumente werden erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet (FVOCD, wenn sie im Rahmen eines
Geschaftsmodells gehalten werden, dessen Zielsetzung die Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsflusse und der Verkauf
finanzieller Vermogenswerte ist. Zudem muss die Zahlungsstrombedingung erfUllt sein. Nach IFRS 9 sind Schuldinstrumente
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten (FVTPL), wenn diese weder im Rahmen eines Geschaftsmodells
gehalten werden, dessen Zielsetzung darin besteht, Vermogenswerte zu halten, um vertragliche Zahlungsflisse zu
vereinnahmen, noch im Rahmen eines Geschaftsmodells, dessen Zielsetzung erfullt wird, wenn vertragliche Zahlungsflusse
vereinnahmt und finanzielle Vermogenswerte verkauft werden. Sonstige finanzielle Vermogenswerte werden entsprechend

der vorn Management geplanten VerauBerungsabsicht als kurz- oder langfristige Vermdgenswerte ausgewiesen.

Das Ausbuchen der finanziellen Vermogenswerte findet nur statt, wenn die vertraglichen Anspriche auf Zahlungsflusse

auslaufen oder bei Verauferung des finanziellen Vermégenswertes mit allen verbundenen Risiken und Chancen.

Alle Aufwendungen und Ertrage in Verbindung mit finanziellen Vermaogenswerten, die erfolgswirksam Uber die Gewinn- und
Verlustrechnung bewertet werden, werden in den Finanzaufwendungen und -ertragen gezeigt. Eine Ausnahme ist die
Wertberichtigung von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Noch nicht vereinnahmte Investorengebthren im Falle
eines Ausfalls werden auf Basis von Einzelfallentscheidungen des Vorstands und unter Anwendung der
Erwartungswertmethode nach IFRS 15.53 als Rabatt und damit variabler Gegenleistung gemaf IFRS 15.51 direkt im Umsatz

korrigiert.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen Kassenbestande und Guthaben bei Kreditinstituten, die

vollstandig auf Euro lauten,

Bewertung nicht derivativer finanzieller Verbindlichkeiten

Nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten, welche nicht zu Handelszwecken gehalten werden oder bei erstmaligem Ansatz
dazu bestimmt sind, werden bei erstmaligem Ansatz zum beizulegenden Zeitwert abziglich der direkt zurechenbaren
Transaktionskosten bewertet. In der Folge werden diese gemaf der Effektivzinsmethode zu fortgefUhrten

Anschaffungskosten bewertet.
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Eigenkapital und Rucklagen

Der Mindestnennbetrag in Hohe von einem Euro der auf den Inhaber lautenden Stuckaktien werden als gezeichnetes Kapital

angeseltzt.

Der Betrag, um den der Ausgabepreis den Mindestnennbetrag der auf den Inhaber lautenden Stuckaktien Ubersteigt, wird im

Eigenkapital als Kapitalrucklage erfasst.

Ruckstellungen

Ruckstellungen sind nicht-finanzielle Verbindlichkeiten, die hinsichtlich inrer Falligkeit oder Hohe ungewiss sind. Sie werden
fUr rechtliche oder faktische Verpflichtungen der Gesellschaft, deren Entstehung auf einem vergangenen Ereignis beruht,
gebildet. Voraussetzung fUr die Bildung ist, dass diese Verpflichtung bei der Gesellschaft zum Abfluss von Ressourcen mit
wirtschaftlichem Nutzen bei der Gesellschaft wahrscheinlich ist und die Hohe der Verpflichtung mit einer verlasslichen

Schatzung ermittelt werden kann.

Der als Ruckstellung erfasste Betrag stellt die bestmogliche Schatzung der Verpflichtung anhand von Erfahrungswerten und

Markterwartungen unter BerUcksichtigung spezifischer Risiken dar.

Umsatzrealisierung

Die Gesellschaft wendet zur Umsatzrealisierung seit dem Geschaftsjahr 2017 die Grundsatze des IFRS 15 auf alle neuen
Vertrage mit Kunden an. Bem folgend wird anhand eines funfstufigen Modells jeder Vertrag mit Kunden evaluiert und der

Zeitpunkt bzw. Zeitraum der Umsatzrealisierung bestimmt. Das Modell enthalt die folgenden Schritte:

Bestimmung von Vertragen mit Kunden

e |dentifizierung eigenstandiger Leistungen im jeweiligen Vertrag

e Bestimmung des Transaktionspreises des Gesamtvertrags

e \Vertellung des Gesamttransaktionspreises auf die einzelnen Vertragsleistungen

o  Erloserfassung soweit die Leistungsverpflichtung erfullt wurde

Zur Bestimmung der zeitlichen Struktur der Erlgsrealisierung ist der Ubergang der Verfugungsmacht an der Dienstleistung
auf den Kunden zu bestimmen. Dabei ist anhand bestimmter Kriterien zu klaren, ob die VerfOgungsmacht an einem
bestimmten Zeitpunkk oder Uber einen Zeitraum Ubertragen wird. Indikator hierfir ist beispielsweise der Ubergang der

wesentlichen Chancen und Risiken.
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Der creditshelf-Konzern erzielt in folgenden Bereichen Umsatzerlose:

e GebUhren aus der Vermittlung von Krediten an Kreditnehmer

e  (GebUhren aus der Bereitstellung von Leistungen an Investoren, im Wesentlichen das Arrangieren einer
Investitionsmoglichkeit

e  Servicing- und Monitoring-Leistungen wie Beratungsleistungen im Rahmen des creditshelf Loan Fund und die
Bereitstellung der Plattform zum Monitoring der Sicherheiten und zum Monitoring betriebswirtschaftlicher

Unterlagen von Unternehmen im Zeitablauf.

Wahrend in den unter den Punkten Tund 2 beschrieben Umsatzerlosstromen unter Anwendung der Kriterien aus IFRS 15 nur
zeitpunktbezogene Umsatzerlose erwirtschaftet werden, handelt es sich bei dem in Punkt 3 beschriebenen Umsatzerlosstrom
um Erlose mit Zeitraumbezug. Hier erhalt die Gesellschaft Uber die feste Vertragslaufzeit eine vorher festgelegte Vergitung
auf Basis des ursprunglich arrangierten Kreditbetrags. In den Fallen 1 und 2 entsteht die Leistungserbringung durch die
Gesellschaft unmittelbar im Zeitpunkt der Kreditgewahrung durch die Fronting Bank. Wahrend die VermittlungsgebUhr direkt
bei Auszahlung des Kreditbetrages durch die Fronting Bank einbehalten wird, wird die Investorengebuhr in der Regel im
Rahmen der Kredittilgung ratierlich von den Tilgungsbetragen einbehalten. Im Rahmen der Zusammenarbeit mit
institutionellen Investoren bestehen auch individuelle Vereinbarungen, die eine VergGtung der creditshelf aus den
Investmentvehikeln vorsehen. In den ersten beiden Erlésstromen ergeben sich die Transaktionskosten aus der Anwendung

eines vertraglich definierten Prozentsatzes auf das ausgegebene Kreditvolumen.

Finanzertrage und Finanzierungsaufwendungen

Die Finanzertrage und Finanzierungsaufwendungen des Konzerns umfassen Zinsertrage und Zinsaufwendungen.

Diese werden unter BerUcksichtigung des Effektivzinssatzes in der Gewinn- und Verlustrechnung als sonstige Finanzertrage

bzw. als Finanzaufwand ausgewiesen.

Erweiterte Angaben zv Finanzinstrumenten
Risikosteuerung von Finanzinstrumenten

/u den im Konzern bestehenden Finanzinstrumenten zahlen im Wesentlichen Forderungen und Guthaben bei

Kreditinstituten. Derivative Finanzinstrumente im Sinne des IFRS 9 wurden nicht abgeschlossen oder gehalten.

Finanzinstrumente wurden auf Hinweise fur weitergehenden Wertminderungsbedarf untersucht.
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Wertberichtigungen fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie fUr Vertragsvermogenswerte werden immer in

Hohe des Uber die Laufzeit zu erwartenden Kreditverlusts bewertet.

Bei der Festlegung, ob das Ausfallrisiko eines finanziellen Vermogenswertes seit der erstmaligen Erfassung signifikant
angestiegen ist, und bei der Schatzung von erwarteten Kreditverlusten bertcksichtigt der Konzern angemessene und
belastbare Informationen, die relevant und ohne unangemessenen Zeit- und Kostenaufwand verfugbar sind. Dies umfasst
sowohl quantitative als auch qualitative Informationen und Analysen, die auf vergangenen Erfahrungen des Konzerns und

fundierten Einschatzungen, inklusive zukunftsgerichteter Informationen, beruhen.

Der Konzern nimmt an, dass das Ausfallrisiko eines finanziellen Vermogenswertes signifikant angestiegen ist, wenn er mehr

als 30 Tage Uberfalligist.

Vertrdge im Zusammenhang mit GebUhren der Investoren in Héhe von 11033 TEUR (Vorjahr: 15735 TEUR) enthalten
Regelungen, die dem Konzern das Recht einraumen, im Fall der Nichtzahlung durch den Darlehensnehmer die Zahlung der
Gebuhr direkt beim Investor zu verlangen. Die hierfur relevanten Kennzahlen werden laufend Uberwacht und an den Vorstand
berichtet. Bei den Kennzahlen handelt es sich im Wesentlichen um Kennzahlen zum Verschuldungsgrad und zum
Eigenkapital. Nicht vereinnahmte InvestorengebUhren werden auf Basis von Einzelfallentscheidungen des Vorstands und
unter Anwendung der Erwartungswertmethode nach IFRS 15.53 als Rabatt und damit variabler Gegenleistung gemaf IFRS
15.51 direkt im Umsatz korrigiert.

Die finanziellen Vermogenswerte und Schulden sind mit fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertet. Diese umfassen die
bilanzierten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (lang- und kurzfristig), sonstige Forderungen, sonstige finanzielle
Vermogenswerte, Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente sowie Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (langfristig und kurzfristigl. Fur die beizulegenden Zeitwerte der kurzfristigen

finanziellen Vermogenswerte und Schulden werden als angemessene Naherungswerte die gebuchten Werte angegeben.

Bei den langfristigen Forderungen wurde der Fair Value nach Level 3 ermittelt, indem ein marktiblicher, laufzeitadaquater
Abzinsungszinssatz verwendet wurde. Bei den langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten entspricht der Buchwert dem

Marktwert, da in der Ermittlung ein marktiblicher Zinssatz verwendet wurde (siehe AusfUhrungen in Anhangangabe ).

In der folgenden Tabelle und den folgenden Ausfuhrungen sind die Buchwerte und somit die beizulegenden Zeitwerte von

finanziellen Vermoagenswerten und finanziellen Schulden sowie ihre Einstufung in der Fair-Value-Hierarchie angegeben.
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Langfristige finanzielle Vermégenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Sonstige finanzielle Vermagenswerte

Kurzfristige finanzielle Vermégenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige finanzielle Vermagenswerte

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Langfristige Schulden

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Kategorie

nach IFRS 9

FAAC
FAAC

FAAC
FAAC
FAAC

FLAC

FLAC
FLAC

U

Buchwert
31. Dezember 2022
inTEUR

6794
0.0

6794

1327.5
472
4135

5.509,8

2.8630

2.863,0

34109
64.2

34751

Buchwert
31. Dezember 2021
in TEUR

10330
27

1.860,1

12621
255
44587

5.746,3

24632

24632

36943
753

3.769,6
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5. KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Der Konzernabschluss umfasst unverandert zum Vorjahr den Abschluss des Mutterunternehmens und ihres

Tochterunternehmens creditshelf solutions GmbH.

Die creditshelf Uberprift die Werthaltigkeit der Vermogenswerte einmal jahrlich sowie wenn Anhaltspunkte fur eine
Wertminderung (,Triggering Event’] vorliegen. Dies gilt auch fur den auf Konzernebene aktivierten Goodwill, der sich als
Residualgrofe aus der Kaufpreisallokation gemaf3 IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschlisse” bei dem 100 %-igen

Anteilserwerb an der Valendo GmbH im Geschaftsjahr 2019 ergab.

Die bei der Zeitbewertung der Vermogenswerte und Schulden im Rahmen der Erstkonsolidierung aufgedeckten stillen
Reserven und Lasten werden in den Folgeperioden entsprechend der Entwicklung der Vermogenswerte und Schulden

fortgefuhrt, abgeschrieben bzw. aufgelost.

Der Gewinn und Verlust und jeder Bestandteil des sonstigen Ergebnisses werden den Anteilseignern des Mutterunternehmens

zugerechnet.

Im Rahmen der Schuldenkonsolidierung werden alle konzerninternen Geschaftsvorfélle eliminiert. Somit werden alle
Forderungen und Verbindlichkeiten der Unternehmen im Konsolidierungskreis gegeneinander aufgerechnet. Alle ertrags-
und aufwandswirksamen Geschaftsvorfalle werden im Rahmen der Aufwands- und Ertragskonsolidierung ebenfalls

eliminiert. Eine Eliminierung der Zwischenergebnisse ist bei der creditshelf nicht notwendig, da diese nicht vorhanden sind.

Die Abschlusse des Tochterunternehmes werden zum gleichen Abschlussstichtag aufgestellt wie die Abschlusse des

Mutterunternehmens.

6. UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSSE (IFRS 3)

Im Rahmen des Erwerbs der ehemaligen Valendo GmbH durch die creditshelf Aktiengesellschaft zum B1. Oktober 2019 wurde
zwischen den Vertragsparteien neben einer Gegenleistung fUr die Ubertragenen eigenen Anteile mit einem Wert von
1434,7 TEUR (Kaufpreistranche 1) ein bedingter Kaufpreis gekoppelt an sogenannte Earn-Out-Klauseln (Kaufpreistranche 1]

vereinbart.

Nach Ablauf der Earn-Out Periode am 18. Januar 2021 wurden entsprechend der Erwartung des Managements die Ziele for
das umsatzbasierte Farn-0ut-Element erreicht. Kaufer und Verkaufer erzielten Einigkeit darUber, dass die ersten beiden Earn-
Out-Elemente nicht zum Tragen kommen und der fallige Earn-0ut 250 TEUR betragt. Weitere im Unternehmenskaufvertrag

definierte Kaufpreisanpassungsmechanismen in Form einer Minderung kamen ebenfalls nicht zum Tragen. Im Januar 2021
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hat der Vorstand der creditshelf Aktiengesellschaft beschlossen, von der Replacement-Option keinen Gebrauch zu machen

und den falligen Earn-Out-Betrag in bar zu begleichen.

Im Geschaftsjahr 2022 kam es zu keinen neuen, nach IFRS 3 zu berichtenden Geschaftsvorfallen.

B) ERLAUTERUNGEN ZUM KONZERNABSCHLUSS

1. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Die immateriellen Vermogenswerte beinhalten eine selbstgeschaffene Internetplattform und eine selbstgeschaffene Risk
Engine. Die Risk Engine ist die ganzheitliche Architektur zur Unterstitzung des digitalen Risikoanalyseprozesses. Nach ihrer
Fertigstellung  zum 0. Januvar 2022 sind die bisher unabhangig voneinander modular  funktionierenden
Softwarekomponenten zur Risikoanalyse gemaf IAS 38 in einen Ubergeordneten Vermogenswert aufgegangen. Das bisherige
Risikotool (Software] wurde bis Marz 2020 durch einen externen Dienstleister unter der Aufsicht der Gesellschaft und durch
Zuarbeiten von eigenen Mitarbeitern hergestellt. Bei der Arbeit an dieser ganzheitlichen Architektur wird creditshelf seit dem

4. Quartal 2022 von einem externen Dienstleister (,Nearshoring”) unter der Aufsicht der Gesellschaft unterstutzt.

Ferner hat creditshelf mit der Ubernahme der damaligen Valendo GrbH 2013 eine weitere Software insbesondere zum
Servicing und Monitoring von Krediten erworben, die sowohl direkt nutzbar ist als auch als Grundlage fur Weiterentwicklungen

verwendet werden kann. Diese zugekauften Module werden innerhalb des creditshelf-Teams weiterentwickelt.

Der Ansatz dieser immateriellen Vermogenswerte erfolgt dabei nur unter der Maf3gabe nach IAS 38 bei einer hinreichend
sicheren Wahrscheinlichkeit, dass creditshelf der kinftige wirtschaftliche Nutzen zufliefen wird und die Anschaffungskosten

des Vermogenswerts zuverlassig ermittelt werden kénnen.

Des Weiteren umfassen die immateriellen Vermogenswerte den Uber den Erwerb der damaligen Valendo GmbH begrondeten

Goodwill sowie entgeltlich von Dritten erworbene Rechte.

Die immateriellen Vermagenswerte setzen sich zum 31. Bezember 2022 wie folgt zusammen:
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. . Anzahlungen
. . . Selbsterstellte immaterielle . .
Erworbene immaterielle Vermogenswerte . immaterielle Gesamt
Vermégenswerte .
Vermogenswerte
gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Software Goodwill
Werte
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
Bruttobetrag
Stand 01.01.2021 8 36748 5177 9999 2356 5436/
Zugange 0.0 0.0 0.0 0.0 6529 6529
Abgange 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Umbuchungen 00 0.0 0.0 00 00 0.0
Stand 3112.2021 8 36748 5177 9999 8885 6.083,0
kumulierte Abschreibungen
Stand 01.01.2021 17 12825 0.0 717.3 0.0 2.0015
Zugéange 07 760.9 0.0 2826 0.0 1044,2
Abgange 0.0 0.0 0.0 00 00 0.0
Umbuchungen 00 0.0 0.0 00 00 0.0
Stand 3112.2021 24 2.0434 0.0 9999 0.0 3.0457
Buchwert 31.12.2021 57 16314 5177 0.0 888,5 3.043.3
Buchwert 01.61.20621 6.4 23923 517,7 2826 2356 34346
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. . Anzahlungen
. . . Selbsterstellte immaterielle . .
Erworbene immaterielle Vermogenswerte . immaterielle Gesamt
Vermégenswerte .
Vermogenswerte
gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Software Goodwill
Werte
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
Bruttobetrag
Stand 01012022 81 36748 517.7 9999 8885 6.089.0
Zugange 0.0 0.0 0.0 3730 246,0 619,0
Abgange 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Umbuchungen 00 -1454,6 0.0 25140 -10594 0.0
Stand 3112.2022 8 22202 5177 38869 75] 6.708,0
kumulierte Abschreibungen
Stand 01.01.2022 24 20434 0.0 9999 0.0 3.0457
Zugange 0,6 644 00 4719 0,0 536,9
Abgange 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0.0
Umbuchungen 00 0.0 0.0 00 00 0.0
Stand 3112.2022 30 2107.8 0.0 14718 0.0 35826
Buchwert 31.12.2022 §1 124 §17,7 24151 751 31254
Buchwert 01.61.2622 57 16314 517,7 0,0 8885 3.0643,3
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Ausgehend von der Struktur der obigen Tabelle entwickelten sich die einzelnen Komponenten der immateriellen

Vermogenswerte wie folgt:

Im Berichtszeitraum waren im Vergleich zum Jahresende 2021 keine Zu- oder Abgange an erworbenen gewerblichen
Schutzrechten und ahnlichen Rechten und Werten zu verzeichnen. Die bestehenden Vermogenswerte dieser Kategorie

werden um die planmafigen Abschreibungen verringert. Die Abschreibungsdauer betragt 5 Jahre.

Bei der aktivierten Software handelt es sich um abnutzbare Vermaogenswerte ausschlieBlich der geleisteten Anzahlungen. Die
Abschreibung der aktivierten immateriellen Vermogenswerte wird in der Zeile Abschreibungen in der Gewinn- und
Verlustrechnung entsprechend dargestellt. Ihre Werthaltigkeit wird nach IAS 36 mindestens einmal jahrlich bzw. bei Vorliegen
neuer Tatsachen auch unterjahrig Uberpruft. Der letzte Werthaltigkeitstest wurde zum 31. Bezember 2022 durchgefthrt und

fOhrte zu keinem Wertminderungsbedarf.

Im Berichtszeitraum sind im Vergleich zum Jahresende 2021 keine Zu- oder Abgange an erworbener Software zu verzeichnen.
Wie beschrieben sind die Komponenten des Risikotools in der selbsterschaffenen Risk Engine aufgegangen. Der
entsprechende Restbuchwert wurde somit von der aktivierten Software in die selbstgeschaffenen immateriellen
Vermogenswerte  umgebucht.  Dadurch ist ein  neuer Ubergeordneter Vermégenswert —entstanden, dessen
Abschreibungsdauer neu angesetzt wird. Die bestehenden Vermogenswerte dieser Kategorie werden um die planméfigen

Abschreibungen verringert. Die Abschreibungsdauer betragt 5 Jahre.

Im Rahmen des Erwerbs der damaligen Valendo GmbH wurde zum 1. Oktober 2019 eine Kaufpreisallokation durchgefuhrt.
Diese fuhrte zur Aktivierung einer selbstgeschaffenen Software als entgeltlich erworbener immaterieller Vermagenswert, die
im Wesentlichen fur Monitoring- und Service-Leistungen in Bezug auf bestehende Kredite dient. Fur diese Software wurde
eine Abschreibungsdauer von 5 Jahren angesetzt. Zum Stichtag 31. Dezember 2022 betrug der Buchwert 12,5 TEUR (Vorjahr:
176,7 TEUR.

Der Buchwert des zum 31. Dezember 2022 ausgewiesenen und Uber den Erwerb der damaligen Valendo GmbH begrindeten
Goodwills betragt unverandert 517.7 TEUR (Vorjahr: 5177 TEUR). Es wird keine planméfige Abschreibung beim Goodwill
vorgenommen, weil dieser eine unbestimmte Nutzungsdauer hat. Mindestens einmal jahrlich oder bei Vorliegen eines
Anhaltspunktes fur eine Wertminderung wird eine Werthaltigkeitsprifung fur eine dem  Goodwill  zugeordnete
zahlungsmittelgenerierende Einheit (,ZGE™ durchgefuhrt. Der letzte Werthaltigkeitstest wurde zum 3. Dezember 2022

durchgefUhrt und fuhrte zu keinem Wertminderungsbedarf.

Die selbstgeschaffenen immateriellen Vermégenswerte mit einem Buchwert von 24151 EUR (31. Dezember 2021: 0,0 TEUR]
betreffen zum einem die Risk Engine und zum anderem ein Tool zur Optimierung und Erweiterung des digitalen
Kreditprozesses. Bie Abschreibungsdauer betragt jeweils 5 Jahre. In der Gewinn- und Verlustrechnung befinden sich keine

nichtaktivierungsfahigen Entwicklungskosten
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Die Weiterentwicklung der Systemarchitektur gilt als Anlage im Bau bzw. Anzahlungen fur immaterielle Vermogenswerte. Die
im Rahmen der Entwicklung angefallenen Kosten wurden als Eigenleistungen aktiviert und als Anzahlung gebucht. Der
Buchwert zum 31. Dezember 2022 betrug 751 TEUR (31, Dezember 2021: 888,5 TEUR]. Der Ruckgang resultiert aus der
Fertigstellung der Risk Engine sowie dem Tool zur Optimierung und Erweiterung des digitalen Kreditprozesses und der daraus
resultierenden Umgliederung in die selbstgeschaffenen immateriellen Vermogenswerte. Die restlichen Anlagen im Bau
umfassen eine Erweiterung zur Portfoliooptimierung. Dies ist zum Stichtag 31. Dezember 2022 zu ca. 60 % fertiggestellt. Die
Gesellschaft rechnet mit einer mittelfristigen Fertigstellung. Nach ihrer Fertigstellung werden diese aktivierten Eigenleistungen
als selbstgeschaffene immaterielle Vermogenswerte umgebucht und in der Folge planmafiig Uber eine Dauer von 5 Jahren

abgeschrieben.

Werthaltigkeitstest

Die Uberprifung der Werthaltigkeit der Vermogenswerte und des bilanzierten Goodwills zum 31. Dezember 2022 erfolgte in
Ubereinstimmung mit 1AS 36 und unter Beachtung der ,IDW Stellungnahme zur Rechnungslegung: Einzelfragen zu
Wertminderungen von Vermagenswerten nach IAS 36 (IDW RS HFA 40)" sowie in Ubereinstimmung mit dem IFRS 13

Bewertung zum beizulegenden Zeitwert".

FUr den Werthaltigkeitstest wurde als zahlungsmittelgenerierende Einheit der Konzern als Ganzes herangezogen, da es sich
um eine einheitliche und damit nicht um eine unabhangig voneinander zu betrachtende Gruppe von Vermagenswerten, die
MittelzuflUsse erzeugen, handelt. Der erzielbare Betrag von creditshelf wurde auf Basis des Nutzungswerts ermittelt. Da sich
creditshelf als relativ junges Unternehmen durch hohe Wachstums- und Investitionsraten auszeichnet, spiegelt der
Nutzungswert die zukunftigen Erwartungen des Managements wider. Dies erfordert die Verwendung von Annahmen, welche
der nachfolgenden Tabelle entnommen werden kénnen. Die Berechnungen basieren auf Cashflow-Prognosen aus den vom
Management genehmigten Finanzplanungen bis einschlieBlich dem Jahr 2024. DarUber hinaus wurden drei
Ubergangsperioden beriicksichtigt zur Uberleitung der Wachstumsraten und Margen in einen nachhaltigen Zustand im
Terminal Value (,TV). Das Umsatzwachstum wurde Ober den Detailplanungszeitraum hinaus auf eine nachhaltige
Wachstumsrate von 1,0 % (Vorjahr: 1,0 %) linear abgeschmolzen. Als relevante EBITDA-Marge im Terminal Value wurde auf
prognostizierte Daten der Peer Group abgestellt, welche ebenfalls zur Ableitung der Kapitalkosten herangezogen wurde. Der

Anstieg des Zinsumfeldes fUhrte zu einem Anstieg des WACC.
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creditshelf zum 31. Dezember creditshelf zum 31. Dezember

Parameter 2022 2621
WACC (vor Steuern) 17,06% 9.53%
Steuersatz 3193% 3193%
Wachstumsrate (TV) 1,00% 1,00%
EBITDA-Marge (TV) 25.52% 28,44%
Buchwert des Nettovermogens in Mio. EUR 40 39
Hinweis auf Wertberichtigung Nein Nein

creditshelf zum 31. Dezember creditshelf zum 31. Dezember

2022 2021
in TEUR in TEUR
Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermégenswerte 31254 3.0432
Sachanlagen 1015 1784
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 6794 10330
Kurzfristige Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1327.5 12621
Sonstige Vermogenswerte 2032 2063
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 472 25,5
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -4109 -694.3
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -642 -753
Kurzfristige Ruckstellungen -102.8 -191.3
Sonstige Schulden -8735 -878.3
Verbindlichkeiten aus Steuern 00 0.0
Buchwert des Nettovermégens 4.032,8 3.9073

Der Buchwert der Vermogenswerte setzt sich aus langfristigen Vermogenswerten, kurzfristigen Vermogenswerten sowie
kurzfristigen Schulden zusammen. Ausgenommen werden damit Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Eigenkapital

sowie langfristige Schulden.

Auf Basis des Werthaltigkeitstests von creditshelf wurde keine Wertminderung auf den bilanzierten Goodwill festgestellt, da

der erzielbare Betrag Uber dem Buchwert des Nettovermogens liegt.
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Wesentliche Schitzungen: Auswirkungen méglicher Anderungen bei wichtigen Annahmen

Obwohl die getroffenen Annahmen zum makrodkonomischen Umfeld, zur Branchenentwicklung von creditshelf sowie zu
den diskontierten CashFlows als angemessen erachtet werden, sind Anderungen der Annahmen oder Umstande hinsichtlich

der Volatilitat des Wertminderungsbedarfs zu prifen.

Daher wurde zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2022 eine Sensitivitatsanalyse von creditshelf durchgefUhrt. Bei der Analyse
wurde eine Veranderung von je +/- 15 Prozentpunkten fur den angewandten WACC vor Steuern angenommen sowie ein
Trend von je +/- 0,75 Prozentpunkten der Umsatzwachstumsrate in der Terminal Value Periode und von je +/- 3,0
Prozentpunkten bei der EBITDA-Marge in der Terminal Value-Periode. Die Sensitivierung ergab, dass auch unter
Bertcksichtigung der angepassten Annahmen kein Wertminderungsaufwand des Goodwills vorliegt. Dies gilt auch fur eine

kumulierte Betrachtung der sensitivierten Parameter.

8. SACHANLAGEN

Die Sachanlagen bestehen aus der gewohnlichen Betriebs- und Geschaftsausstattung sowie aus den Nutzungsrechten an

GrundstUcken und Gebauden der Gesellschaft.

Die Entwicklung der Sachanlagen ergibt sich aus der folgenden Tabelle:
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sonst. Betriebs- und

Nul:zun.gsrechl:ﬁ avs Betriebsausstattung Germgwerj:lge Geschifts Gesamt
Leasingvertrigen Wirtschaftsgiter
ausstattung
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
Bruttobetrag
Stand 01.01.2021 33580 10,50 3840 228,30 613,00
Zugange 7370 0,00 12,90 15,40 102,00
Abgange 0,00 0,00 -210 -54,10 -56,20
Stand 3112.2021 409,50 10,50 4920 189,60 658,80
kumulierte Abschreibungen
Stand 01.01.2021 222,80 320 3840 125,80 390,20
Zugange 69,20 1,00 12,90 57.30 140,40
Abgange 0,00 0.00 -210 4810 -48.20
Stand 3112.2021 292,00 4,20 4920 137,00 482,40
Buchwert 31.12.2021 17,50 6,30 0,00 52,60 176,40
Buchwert 01.61.2021 13,00 7230 0,00 102,50 222,80
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sonst. Betriebs- und

Nutzun.gsrecht? avs Betriebsausstattung Germgwer!:lge Geschifts Gesamt
Leasingvertragen Wirtschaftsgiter
ausstattung
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
Bruttobetrag
Stand 01.01.2022 409,50 10,50 49,20 189,60 658,80
Zugange 0,00 520 6.60 40,20 52,00
Abgange 0,00 -120 -320 -33.20 -37,60
Stand 31.12.2022 409,50 14,50 52,60 196,60 673,20
kumulierte Abschreibungen
Stand 01.01.2022 292,00 4,20 49,20 137,00 48240
Zugange 73,00 140 580 4520 12540
Abgange 0,00 -1,00 -320 -3190 -3610
Stand 3112.2022 365,00 460 51,80 150,30 57170
Buchwert 31.12.2022 44,50 9,90 0,80 46,30 101,50
Buchwert 01.61.2022 17,50 6,30 0,00 52,60 176,40
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Betriebs- und Geschiftsausstattung

Bei der Betriebs- und Geschaftsausstattung sowie den geringwertigen Wirtschaftsgutern handelt es sich im Wesentlichen um

EDV-Gerate und Buromabel. Die Abgange betreffen hauptsachlich defekte EDV-Gerate.

Nutzungsrechte aus Leasingvertrigen

Zum 31. Bezember 2022 bestanden beim creditshelf-Konzern zwei Leasingvertrage nach IFRS 16, zum einen ein Gebaude-
und zum anderen ein PKW-Leasingvertrag. Weitere aktivierungspflichtige Leasingvertrage lagen zum Stichtag nicht vor. Die

Buchwerte beider Leasinggegenstande betragen zum 31 Dezember 2022 445TEUR (Vorjahr: 17.5TEUR) und die

Leasingverbindlichkeiten 48,3 TEUR (Vorjahr: 1236 TEUR.

Die dazugehorigen Leasingverbindlichkeiten entwickelten sich wie folgt:

Verinderung

Stand Leasingaufwendungen
Leasingverbindlichkeiten durch Gesamt

Mietverlingerung
Leasingverbindlichkeiten in TEUR in TEUR inTEUR
zum 31.12.2021 1236 722 758
zum 31.12.2622 483 0,0 785

Zu einer Stundung von Leasingverbindlichkeiten, wie z. B. Mietverbindlichkeiten, kam es im Geschaftsjahr 2022 nicht. Ebenso

lagen im Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2022 keine Sachverhalte vor, die eine Wertminderung erforderlich machten.

Tilgung
Gesamt

in TEUR

723

753

BezUglich weiterer Erlauterungen zu IFRS 16 wird auch auf Anhangangabe 32 dieses Berichts verwiesen.
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Gesamt

in TEUR

35

32



9. LANGFRISTIGE FORDERUNGEN UND VERMOGENSWERTE

Die langfristigen Forderungen bestehen aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen mit einer Laufzeit grofber einem
Jahr. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind beim erstmaligen Ansatz zum Betrag der unbedingten Gegenleistung
zu erfassen. Enthalten sie signifikante Finanzierungskomponenten, sind sie stattdessen zum beizulegenden Zeitwert
anzusetzen. Der Konzern halt Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, um die vertraglichen Cashflows zu
vereinnahmen und bewertet sie in der Folge unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefuhrten

Anschaffungskosten. Der ausgewiesene Nettobetrag wird als plausible Schatzung des beizulegenden Zeitwerts angesehen.

Im Geschaftsjahr 2022 stellten sich die langfristigen Forderungen wie folgt dar:

31.12.2022 31.12.2021

in TEUR in TEUR

Bruttobetrag der Forderungen 7336 1080,5
Finanzierungskomponente -204 -255
Nettobetrag der Forderungen 7132 1.055,0
Erwarteter Rabatt -338 =220
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 6794 1.633,0

Die KreditnehmergebUhr wird vom Ausgabebetrag des gewahrten Kredites automatisch einbehalten. Bei der
InvestorengebUhr wird die GebUhr in der Regel von den an die Investoren zuricklaufenden Tilgungsbetragen automatisch
einbehalten. Im Rahmen der Zusammenarbeit mit institutionellen Investoren gibt es auch individuelle Vereinbarungen, die
eine Vergutung von creditshelf aus den Investmentvehikeln vorsehen. Eine Uberfalligkeit bei langfristigen Forderungen kann
daher grundsatzlich nur eintreten, wenn der Kreditnehmer ausfallt und somit insgesamt nicht mit einem Kapitalzufluss zu
rechnen ist. Im Fall eines Ausfalls wird die noch nicht vereinnahmte Investorengebthr nach Einzelfallentscheidung des
Vorstandes gemaf IFRS 1551 als Rabatt und damit variable Gegenleistung inklusive einer Erwartungskomponente
berUcksichtigt und von den Umsatzerlosen abgezogen. Eine Uberfalligkeit ohne gleichzeitige Bericksichtigung eines
Forderungsverzichts nach Stufe 3 des IFRS S-Stufenmodells istim Geschaftsmodell der creditshelf daher bei den langfristigen
Forderungen dem Grunde nach nicht méglich. Der Konzern hat daher hier auf die Bildung von Einzelwertberichtigungen der

Stufe 3 verzichtet.

Bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die als kurzfristig angesehen werden, entspricht der Buchwert dem
beizulegenden Zeitwert. Forderungen, deren Laufzeit langer als 12 Monate ist, werden entsprechend abgezinst. Der
Finanzierungsanteil wird direkt in den Umsatzerlosen korrigiert. Die beizulegenden Zeitwerte wurden aufgrund der

abgezinsten Cashflows unter Verwendung eines aktuellen Kreditzinses ermittelt.
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Wertminderungen und Risiken

Informationen zu Wertminderungen der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus dem Ausfallrisiko sind

Anhangangabe 21 zu entnehmen. Fremdwahrungsrisiken und Zinsanderungsrisiken bestehen keine.

Sonstige Forderungen

Die sonstigen Forderungen beinhalten Kautionen fir Mietverhaltnisse in der Mainzer Landstrafle 33a, Frankfurt am Main.

Aufgrund der Art der sonstigen Forderungen entspricht deren Buchwert dem beizulegenden Zeitwert.

10. LATENTE STEUERN

Die Gesellschaft hat anhand der nach IAS 12 vorgegebenen Kriterien die Nutzbarkeit der Verlustvortrage evaluiert. Die latenten
Steuern werden zum 31. Dezember 2022 nach Saldierung zwischen aktiven und passiven latenten Steuern mit einem Betrag
von 0,0 TEUR Vorjahr: 0,0 TEUR) ausgewiesen. Der Ansatz aktiver latenter Steuern kann nur in der Hohe erfolgen, in der
passive latente Steuern gebildet wurden. Die verrechneten passiven latenten Steuern belaufen sich zum 31. Bezember 2022
auf 6281 TEUR (Vorjahr: 404.4 TEUR). Wie im Vorjahr werden aktive latente Steueranspriche nicht angesetzt, da es aus Sicht
des Managements weiterhin nicht moglich ist, Uberzeugende Nachweise (.convincing other evidence” fir die
Verlustgesellschaften vorzulegen, die eine Nutzbarkeit der aktiven latenten Steueranspriche hinreichend wahrscheinlich
machen und so eine Aktivierung ermaglichen wirden. Die nicht aktivierten latenten Steuern auf Verlustvortrage, die nach
deutschem Recht grundsatzlich nicht verfallen, beliefen sich zum 31. Bezember 2022 auf 7.491,5 TEUR (Vorjahr: 7.096 3 TEUR).
Der Gesamtbelrag der nicht genutzten aktiven latenten Steuern belauft sich zum 31. Dezember 2022 auf 79275 TEUR
(Vorjahr: 7.696,7 TEUR), davon entfallen auf das Tochterunternehmen 3813 TEUR (Vorjahr: 261,0 TEUR). Die latenten Steuern
resultieren aus zeitlichen Differenzen zwischen Steuerbilanzwerten und IFRS-Bilanzwerten sowie aus bestehenden
ertragsteuverlichen Verlustvortragen. Biese temporaren Differenzen belaufen sich zum 3112.2022 in Summe auf 13657 TEUR
(Vorjahr:1.880,8 TEUR). Auf kérperschaftsteuerliche Verlustvortrage in Hohe von 23.561.8 TEUR (Vorjahr: 22.277,6 TEUR) sowie
gewerbesteuerliche Verlustvortrage in Hohe von 23.5124 TEUR (Vorjahr: 22.273 3 TEUR) wurden keine latente Steuern
gebildet.
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1. KURZFRISTIGE FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind von Investoren geschuldete GebUhren, die creditshelf im Wesentlichen fur
die Vermittlung von Krediten oder Kreditanteilen in Rechnung stellt. Falligkeiten sind an die Ruckzahlungen der Kreditnehmer
geknUpft. Da creditshelf unterschiedliche Laufzeiten vermittelt, entstehen unterschiedlich lange Laufzeiten der Forderungen.

Daher werden Forderungen sowohl als kurzfristig als auch als langfristig eingestuft.

Die kurzfristigen Forderungen bestehen aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen mit einer Laufzeit kleiner einem
Jahr. Diese betrugen zum 31. Dezember 2022 13275 TEUR (Vorjahr: 12621 TEUR). Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sind beim erstmaligen Ansatz zum Betrag der unbedingten Gegenleistung zu erfassen. Enthalten Forderungen
signifikante Finanzierungskomponenten, sind sie nach IFRS stattdessen zum beizulegenden Zeitwert anzusetzen. Aufgrund
der Kurzfristigkeit wird bei Forderungen mit einer Restlaufzeit von unter zwolf Monaten von der Vereinfachungsregel gemaf

IFRS 15.63 Gebrauch gemacht und nicht abgezinst.

Der Konzern halt Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, um die vertraglichen Cashflows zu vereinnahmen und
bewertet siein der Folge unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefUhrten Anschaffungskosten. Der ausgewiesene

Nettobetrag wird als plausible Schatzung des beizulegenden Zeitwerts angesehen.

Die KreditnehmergebUhr wird im Regelfall vom Ausgabebetrag des gewahrten Kredites automatisch einbehalten. Bei der
InvestorengebUhr wird die Gebuhr in der Regel von den an die Investoren zuricklaufenden Tilgungsbetragen automatisch
einbehalten. Im Rahmen der Zusammenarbeit mit institutionellen Investoren bestehen auch individuelle Vereinbarungen, die
eine Vergitung von creditshelf aus den Investmentvehikeln vorsehen. Eine Uberfalligkeit kann daher in der Regel nur
eintreten, wenn der Kreditnehmer ausfallt und somit insgesamt nicht mit einem Kapitalzufluss zu rechnen ist. Im Fall eines
Ausfalls wird die noch nicht vereinnahmte InvestorengebUhr nach Einzelfallentscheidung des Vorstandes gemaf3 IFRS 15.51 als
Rabatt und damit variable Gegenleistung inklusive einer Erwartungskomponente berucksichtigt und von den Umsatzerlosen
abgezogen. Erfolgt eine Prolongation eines Darlehens ohne erneute Ausgabe des Darlehensvolumens, wird die daraus
entstehende KreditnehmergebUhr vom Kreditnehmer an creditshelf erstattet. Im Geschaftsjahr 2022 gab es keine
Einzelwertberichtigungen im  Hinblick auf mogliche Zahlungsausfalle  (Vorjahr: 1005 TEURL. Im  Fall einer
Stillhaltevereinbarung, bei der der Kreditnehmer gesondert fUr eine Verlangerung der Zahlungsfrist aufkommt, erfolgte eine
Wertberichtigung ~ ebenfalls  nach  Einzelfallentscheidung  des  Vorstands.  Magliche  Zahlungsausfalle  aus

Stillhaltevereinbarungen wurden im Geschéftsjahr in Hohe von 100,80 TEUR (Vorjahr: 0,0 TEUR) einzelwertberichtigt.

FOr Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die als kurzfristig angesehen werden, sieht der Konzern den
ErfUllungsbetrag als plausiblen Schatzwert fUr den beizulegenden Wert an. Forderungen, deren Laufzeit [anger als 12 Monate
ist, werden entsprechend abgezinst. Die beizulegenden Zeitwerte wurden aufgrund der abgezinsten Cashflows unter

Verwendung eines aktuellen Zinses ermittelt, der in der Folge unverandert bleibt.
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12. KURZFRISTIGE SONSTIGE VERMOGENSWERTE UND FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

31.12.2022 31.12.2021
in TEUR in TEUR

Sonstige Vermogenswerte
Sonstige Forderungen 2032 208.3
2032 208,3
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 472 255
472 255

Die sonstigen Forderungen setzen sich im Wesentlichen aus abzugrenzenden Versicherungsleistungen und aus bereits
vorausbezahlten Rechnungen zusammen. Die sonstigen finanziellen Vermogenswerte beinhalten im Wesentlichen

Forderungen gegentber Krankenkassen und kurzfristige Kautionen.

Aufgrund der kurzfristigen Art der sonstigen Forderungen sieht der Konzern den Erfullungsbetrag als plausiblen Schatzwert

fUr den beizulegenden Wert.

13. ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Zum 31. Dezember 2022 wies der Kassenbestand des Konzerns ein Guthaben von 0,5 TEUR (Vorjahr: 0,7 TEUR) aus. Die
Guthaben bei Kreditinstituten beliefen sich auf einen Gesamtbetrag von 4.134,6 TEUR (Vorjahr: 4458,0 TEUR). Wie bereits im
Vorjahr, befanden sich zum Stichtag 31. Dezember 2022 im Rahmen der Abwicklung von Transaktionen zwischenzeitlich
Zahlungsmittel in Hohe von 3.000,0 TEUR (Vorjahr: 3.000,0 TEUR) auf einem Konto der Gesellschaft, welche die

Zahlungsmittel temporar erhohten. Dieser Position stand eine entsprechende Verbindlichkeit gegentber.

Ferner befanden sich 15,9 TEUR (Vorjahr: 10,2 TEUR an noch nicht ausgeschutteten Zahlungen an Investoren auf Konten der
creditshelf solutions GmbH bei der Raisin Bank, die den Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten erhohten
und die vom Finanzmittelfonds abzuziehen sind. Dieser Position stand ebenfalls eine entsprechende Verbindlichkeit
gegenUber. Die creditshelf solutions GmbH unterhalt zudem ein Bankkonto bei der Raisin Bank, welches ausschlief3lich der
Barunterlegung kunftiger Kredite dient, fUr welche die Gesellschaft im normalen Geschaftsablauf eine Kaufzusage an die
Raisin Bank gewahrt hat. Im Rahmen der Barmittelunterlegung hat die Gesellschaft das Bankkonto dauerhaft an die Raisin

Bank verpfandet. Eine eigenstandige Verfugung Gber die hierauf befindlichen Barmittel ist vertraglich ausgeschlossen. Zum
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31. Dezember 2022 wies das Konto einen Bestand von 01 TEUR (Vorjahr: 8,1 TEUR] auf. Der Finanzmittelfonds ist um diesen

Betrag zu reduzieren.

Der Finanzmittelfonds betrug nach Bertcksichtigung der oben beschriebenen Anpassungen zum Stichtag 4135 TEUR
(Vorjahr: 4.458,7 TEUR.

Die creditshelf  Aktiengesellschaft  hat am Q4. Januar 2021 mit der Obotritia  Capital  KGaA einen
Gesellschafterdarlehenrahmenvertrag nebst Nachtrag vom 09. Marz 2021 geschlossen. Dieser sieht einen Gesamtbetrag von
bis zu 8 Mio. EUR mit endfalliger Verzinsung in Hohe von 8 % per annum vor und endet spatestens am 31. Dezember 2027.
Zum 31. Dezember 2022 waren hiervon lediglich 2,6 Mio. EUR (Vorjahr: 2,3 Mio. EUR) gezogen. Der Vertrag ist weiterhin
ungekundigt.

14. EIGENKAPITAL UND RUCKLAGEN

Durch die Bildung von Restricted Stock Units fUr die aktienbasierten Mitarbeiter-Anreizprogramme (RSU | bis RSU IV - siehe
auch Anhangangabe 16) wurden Eigenkapitalinstrumente in Hohe von 31,8 TEUR aufgrund des gewahlten Equity Settlements
in der Kapitalrucklage verbucht (Vorjahr: 588,8 TEUR). Der Verbuchung der Eigenkapitalinstrumente in die Kapitalrcklage
standen Transaktionskosten in Hohe von 0,0 TEUR (Vorjahr: -22,4 TEUR) sowie Earn-0ut-Verpflichtungen im Zusammenhang
mit dem Erwerb der damaligen Valendo GmbH in Hohe von 8,0 TEUR (Vorjahr: 250,0 TEUR) gegenUber, die gemaf IAS 32
unmittelbar der Schaffung dieser Eigenkapitalinstrumente zuzurechnen sind. Im Geschaftsjahr 2022 fielen weder
Transaktionskosten noch Earn-Out-Verpflichtungen an. Neben dem fur den Anfang des kommenden Geschaftsjahres
anberaumten Borsenzulassungsverfahren fur Eigenkapitalinstrumente fallen diese auch fur die bereits laufende Umsetzung
der aktienbasierten Mitarbeiter-Anreizprogramme an und wurden entsprechend anteilig abgegrenzt. In der Berichtsperiode

bestanden vier aktienbasierte Mitarbeiter-Anreizprogramme (Restricted Stock Units Programs I-IV).

Im Berichtszeitraum wurde das gezeichnete Kapital der creditshelf Aktiengesellschaft einmalig von 1.376.200,00 EUR (Stand
31. Dezember 2021 um 11.674,00 EUR auf 1.387.874,00 EUR (Stand 31. Dezember 2022) erhoht. Das gezeichnete Kapital ist
eingeteilt in 1.387.874 auf den Inhaber lautende Stuckaktien (Vorjahr: 1.376.251 Stuckaktien). Jede Stuckaktie gewahrt eine

Stimme.

Die Erhohung des Kapitals erfolgte auf Basis des Vorstandsbeschlusses vom 31. Januar 2022, fr eine weitere Wandlung der
aus den zu Beginn des Geschéftsjahres 2019 eingefUhrten aktienbasierten Mitarbeiter-Anreizprogramme (Restricted Stock
Units Programs] bereits bestehenden Anspriche in Aktien das gezeichnete Kapital der Gesellschaft zu erhohen. Diesem
Beschluss hat der Aufsichtsrat am 01 Februar 2022 per Umlaufbeschluss zugestimmt. Am 17. Februar 2022 wurden die neuen

Aktien im Handelsregister eingetragen und am 24. Februar 2022 in den Handel im regulierten Markt der Frankfurter
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Wertpapierborse mit identischer Wertpapierkennnummer (WKN) wie die alten Aktien aufgenommen. Das Grundkapital ist
entsprechend dem Beschluss der Hauptversammlung vom 10. Mai 2021 um bis zu 688.125,00 EUR (Vorjahr: 688.125,00 EUR)
bedingt erhoht. Das genehmigte Kapital betrug zum 31. Dezember 2022 676.502,00 EUR (Vorjahr: 688.125,00 EUR).

Die Entwicklung des Figenkapitals ergibt sich aus der Eigenkapitalveranderungsrechnung.

Die Hauptanteilseigner der creditshelf Aktiengesellschaft sind die Hevella Capital GmbH & Co. KGaA, die LDT Investment GmbH,
die DBR Investment GmbH und die Obotritia Capital KGaA. Zum 31. Dezember 2022 hielten diese auf Basis der
Stimmrechtsmitteilungen nach dem Wertpapierhandelsgesetz insgesamt rund 80,6 % der Stimmrechte (Vorjahr: 80,0%).

Daraus ergibt sich bei den Stimmrechtsanteilen folgendes Bild:
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Anteil Gesellschafter BGesamt
LDT DBRHevella Capital Obotriti
Investment Investment GmbH & Co. Ca italo K(;aI: Free Float*
GmbH GmbH KGaA P
31.12.2021
Nominal in TEUR 2392 2199 5191 122.3 2757 13762
Prozentual 17 4% 16,0% 37.7% 8.9% 20,0% 100,0%
Anteil Gesellschafter BGesamt
LDT DBRHevella Capital Obotriti
Investment Investment GmbH & Co. Ca il:alo K:aI: Free Float*
GmbH GmbH KGaA P
31.12.2022
Nominal in TEUR 2392 2199 5191 126,8 2829 13879
Prozentual 17.2% 15.8% 374% 9.1% 20.4% 100,0%

15. KAPITALTRANSAKTIONSKOSTEN IM ZUSAMMENHANG MIT KAPITALERHOHUNGEN

FOr das Geschaftsjahr 2022 wurden im Zusammenhang mit Barkapitalerhohungen im Rahmen der aktienbasierten
Mitarbeiter-Anreizprogramme (Restricted Stock Units Programs I-IV] direkt zurechenbare Kapitaltransaktionskosten in Hohe
von G0 TEUR (Vorjahr: 224 TEUR) aufwandsneutral mit der freien Rucklage im Eigenkapital verrechnet. Zu den

Kapitaltransaktionskosten zahlen im Wesentlichen Aufwendungen fur die transaktionsbegleitenden Banken.

16. AKTIENBASIERTE MITARBEITER-ANREIZPROGRAMME (RESTRICTED STOCK UNITS PROGRAMS I-1V)

Der Vorstand hat beschlossen, dass mit dem Geschaftsjahr 2019 drei aktienbasierte Mitarbeiter-Anreizprogramme (Restricted
Stock Units Programs I-111) eingefUhrt werden sollen. Im Juni 2020 wurde ein weiteres aktienbasiertes Mitarbeiter-
Anreizprogramm (Restricted Stock Units Program V) erganzt. Bei allen vier Programmen handelt es sich um

VergUtungsmafnahmen im Sinne des IFRS 2, die das Ziel verfolgen, die Interessen der Mitarbeiter mit denen der Aktionare

Geschaftsbericht creditshelf 2022 - S. 115



U

der Gesellschaftin Einklang zu bringen, um so eine nachhaltige Steigerung des Unternehmenswertes zu erzielen. Des Weiteren
sollen die Programme dazu motivieren, zum langfristigen Wachstum und wirtschaftlichen Erfolg der Gesellschaft und ihrer
verbundenen Unternehmen beizutragen. Die Erfullung der Anspriche soll durch Ausgabe von Eigenkapitalinstrumenten
gewahrleistet werden. Alle Uber die Programme zum Jahresende gevesteten Anteile werden im Rahmen einer
Barkapitalerhohung aus bestehendem genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts fur bestehende Aktionare zu
Beginn des neuen Geschéftsjahres bedient. Dies hat ein sog. Equity Settlement zur Folge, d.h. dass der anfallende
Personalaufwand exklusive der Lohnsteueranteile gegen die Kapitalricklage gebucht wird. Lohnsteuerkomponenten wurden
je nach erwarteter Falligkeit in den kurzfristigen oder langfristigen Ruckstellungen ausgewiesen. Der Personalaufwand, der
nach der sog. ,Graded Vesting"-Methode unter BerUcksichtigung von programmspezifischen, historischen Aktienkursen zum
jeweiligen Gewahrungstag berechnet wird, wurde mit Ausnahme von RSU 11l pauschal um eine Fluktuationsrate gekurzt. Diese
berucksichtigt die Fluktuation der unter die Programme fallenden Mitarbeiterschaft und wurde aus historischer Evidenz

abgeleitet.

Die Bewertung der kurzfristigen Lohnsteuerrickstellungen der RSU-Programme erfolgt zum inneren Wert, weil mit einer
Eintrittswahrscheinlichkeit von 100 % davon ausgegangen wird, dass der jeweilige Mitarbeiter die ihm zustehenden Aktien
nach erfolgtem Vesting annimmt. Nicht gevestete Anteile verfallen. Die Dividendenannahme entspricht 0. Aus diesen Grinden
findet die Bewertung mittels Stichtagskurs der creditshelf-Aktie (XETRA) am jeweiligen Bewertungsstichtag statt. Die
Verwendung eines Optionspreismodells ist nicht notwendig. Der Stichtagskurs betrug am 30. Dezember 2022 2540 EUR
(Vorjahr: 36,20 EUR). Hierbei handelt es sich um einen direkt am Markt beobachtbaren Parameter der Stufe .

Zum Stichtag 31. Dezember 2022 lassen sich die vier RSU-Programme wie folgt zusammenfassen:

Restricted Stock Units Program |

Mit dem sog. RSU I soll eine einmalige AnreizvergUtung geschaffen werden, um ausgewahlte Mitarbeiter an die Gesellschaft
zu binden. Der Ansparzeitraum (sog. Vesting) der Anspruche dieses Programms betragt drei Jahre, die Vesting-Frequenz ist
quartalsweise. Die Zuteilung von Aktien an der Gesellschaft an den jeweiligen BegUnstigten soll anteilig zum jeweiligen
Jahrestag des Gewahrungstags (Geschaftsjahresende) erfolgen. Die Anzahl der gevesteten Anteile entspricht der

proportionalen Anzahl der gewshrten Anteile durch Zuteilungsschreiben.
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Beizulegender

Anzah! der Anzahl der Zeitwert der
ewéill,:;st:: Anzahl der Anzahl der Anzahl der gevesteten und gevesteten
Periode Anfeile durch verfallenen  verbleibenden gevestetenbereits in Aktien  Anteile (C) - (D)
. Anteile (B) Anteile (A) - (B) Anteile (C) gewan-delten  bewertet zum
Zuteilungs- X i
schreiben CA) Anteile(D)  Aktienkurs am
Stichtag
Stiock Stuck Stick Stick Stick in TEUR
31.12.2021 8635 4869 3766 3766 2.768 351
31122022 8,635 4869 3766 3766 3766 0.0

Der fUr das Restricted Stock Units Program | in der Periode erfasste Personalaufwand betrug in der Berichtsperiode 0,0 TEUR

(Vorjahr: Belastung 19,7 TEUR), da dieses Programm abgeschlossen ist.

Restricted Stock Units Program Il

Im Gegensatz zu RSU | handelt es sich bei RSU II um ein jahrlich wiederkehrendes Programm, das neben der
Unternehmensbindung der Mitarbeiter deren angemessene und wettbewerbsfahige Vergitung bezweckt und in zweierlei
Ausgestaltungen operationalisiert wird. Zum einen kann der Vorstand in eigenem diskretionarem Ermessen entscheiden, ob
und wenn ja, welchen Mitarbeitern er RSU Il zuteilt (Fall 1), zum anderen sind bestimmten Mitarbeitern Teile der
GesamtvergUtung aus dem Arbeitsvertrag in RSU geschuldet oder Teil der variablen VergUtung im Falle von Zielerreichung im
Vertrieb (Fall 2). Wahrend der Ansparzeitraum der Anspriche analog RSU | drei Jahre betragt, ist bei RSU Il eine jahrliche
Vesting-Frequenz vorgesehen. Die Zuteilung von Aktien an der Gesellschaft an den jeweiligen BegUnstigten soll anteilig zum

jeweiligen Jahrestag des Gewahrungstags (Geschaftsjahresende) erfolgen.

Die folgende Tabelle beinhaltet RSU Il Anteile sowohl fur Fall 1als auch fur Fall 2. Bie Anzahl der aus Fall 2 fUr das anstehende
Vesting berUcksichtigten Anteile wurde mittels Mittelwert der XETRA Schlusskurse der creditshelf-Aktie im Monat Dezember
fixiert. Dieser betrug im Geschéaftsjahr 2022 277 EUR (Vorjahr: 33,9 EUR als November-Durchschnittskurs).

Beizulegender
Anzah! der Anzahl der Zeitwert der
ewéi‘ll:;stz: Anzahl der Anzahl der Anzahl der gevesteten und gevesteten
Periode Anfeile durch verfallenen  verbleibenden gevestetenbereits in Aktien Anteile (C) - (D)
i Anteile (B) Anteile (A) - (B) Anteile (C) gewan-delten  bewertet zum
Zuteilungs- X .
schreiben (A) Anteile (D)  Aktienkurs am
Stichtag
Stick Stick Stick Stick Stuck in TEUR
31.12.2021 18711 3400 15.31 10.884 5813 1785
31122022 28.919 4.883 24.036 16.302 10.884 1355
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Der fur das Restricted Stock Units Program Il erfasste Personalaufwand betragt fur die Berichtsperiode 43,1 TEUR (Vorjahr:
2992 TEUR). Aufgrund des vorzeitigen Ausscheidens von Mitarbeitern mit Ansprichen aus dem Programm ergab sich ein
Ertrag von 160,5 TEUR, welcher gegen den Aufwand fur die derzeitig Anspruchsberechtigten in Hohe von 2036 TEUR

verrechnet wurde.

Restricted Stock Units Program llI

RSU Il schafft eine Anreizvergitung fur Vorstande. Der Aufsichtsrat hatin der Sitzung vom 11 Marz 2019 dem RSU Il Programm
zugestimmt und grundsatzlich einen Rahmen in Hohe von 20.000 RSU Uber die Laufzeit des Dienstvertrags fur Dr. Mark
Wahrisch bewilligt. In dem Zuteilungsschreiben v. 08. Mai 2019 wurden Dr. Mark Wahrisch 10.000 RSU zugeteilt. In einem
zweiten Zuteilungsschreiben v. 20. Januar 2020 wurden DBr. Mark Wahrisch weitere 10.000 RSU zugeteilt, womit der vom
Aufsichtsrat bewilligte Rahmen in Hohe von 20.000 RSU Uber die Laufzeit des Dienstvertrags vollstandig ausgeschopft wurde.
Der Ansparzeitraum fUr die Anteile aus beiden Zuteilungsschreiben lief bis zum Ende des Dienstvertrags (30. April 2021). Die
Zuteilung von Aktien an der Gesellschaft sollte anteilig zum jeweiligen Jahrestag des Gewahrungstags (Geschaftsjahresende)
erfolgen bzw.in 2021 am Ende des Dienstvertrags. RSU lll sieht eine 4-jahrige Sperrfristregelung ab Gewahrungstag (sog. Lock-

up) vor. Die Vesting-Frequenz ist quartalsweise.

Beizulegender

Anzahl der Anzahl der .

tet d Zeitwert der
ewa‘l’-nl;sl:::n Anzahl der Anzahl der Anzahl der 8€V®* bee:;t:';n gevesteten
Periode A f e durch verfallenen  verbleibenden gevesteten Akti Anteile (C) - (D)
nel ? vre Anteile (B) Anteile (A) - (B) Anteile (C) en gewa.n " bewertet zum

Zuteilungs- delten Anteile .
schreiben (A) ()] Altienkurs am
Stichtag
Stock Stick Stick Stick Stock inTEUR
31.12.2021 20.000 0 20.000 20.000 14444 2389
31.12.2022 20.000 0 20.000 20.000 20.000 0,0

Der fur das Restricted Stock Units Program Il erfasste Personalaufwand betragt fur die Berichtsperiode 0,0 TEUR (Vorjahr:
78,0 TEURJ, da dieses Programm abgeschlossen ist.

Restricted Stock Units Program IV

Am 19, Juni 2020 hat der Vorstand ein weiteres aktienbasiertes Mitarbeiter-Anreizprogramm (RSU V) beschlossen.
Ausschlieflliche Zielsetzung dieses Programms ist es, die teilnehmenden Mitarbeiter an die Gesellschaft zu binden und die

zukunftige Betriebstreue zu honorieren, um damit zum langfristigen Wachstum und wirtschaftlichen Erfolg der Gesellschaft
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und ihrer verbundenen Unternehmen beizutragen und die Interessen der Mitarbeiter mit denen der Aktionare der Gesellschaft

in Einklang zu bringen. Das Vesting und die Zuteilung von Aktien an der Gesellschaft erfolgen einmalig am Ende der Laufzeit

des Programms, d.h. frihestens nach 3 Jahren.

Beizulegender
Anza::::lerr Anzahl der Zeitwert der
éhrl:':n; Anzahl der Anzahl der Anzahl der gevesteten und gevesteten
Periode A fe‘;' durch verfallenen  verbleibenden gevestetenbereits in Aktien Anteile (C) - (D)
nel ? vre Anteile (B) Anteile (A) - (B) Anteile (C) gewan-delten  bewertet zum
Zuteilungs- . .
schreiben (A) Anteile (D)  Aktienkurs am
Stichtag
Stick Stiack Stick Stock Stick in TEUR
31.12.2021 7903 0 7903 0 0 0.0
31.12.2022 7903 1600 6.303 2.669 0 66.7

Der fUr das Restricted Stock Units Program IV erfasste Personalaufwand betragt fur die Berichtsperiode 68,1 TEUR (Vorjahr:

107.3 TEUR). Aufgrund des vorzeitigen Ausscheidens von Mitarbeitern mit Ansprichen aus dem Programm ergab sich ein

Ertrag von TEUR 52 TEUR, welcher gegen den Aufwand fur die derzeitig Anspruchsberechtigten in Hohe von 73,3 TEUR

verrechnet wurde.

Gemaf IFRS 2.51 betragt der Gesamtaufwand fUr die Restricted Stock Unit Program I-IV im Geschaftsjahr 2022 1.2 TEUR

(Vorjahr: 464,7 TEUR).

Zur weiteren Erklarung:

Der in den Tabellen aufgefuhrte beizulegende Zeitwert unterscheidet sich von dem erfassten Personalaufwand der Periode,

welcher der Methodik des IFRS 2 folgt. Diese sieht vor, den Aufwand nicht ratierlich in gleichen Anteilen Uber die Vesting-

Periode zu verteilen, sondern frohere Perioden haher zu gewichten. Dies gilt nicht fur RSU IV, weil hier lediglich ein Vesting am

Ende der Laufzeit des Programms vorgesehen ist.
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17. LANGFRISTIGE RUCKSTELLUNGEN

Die langfristigen Ruckstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2022 31.12.2021
in TEUR in TEUR

Langfristige Ruckstellungen
Ruckstellungen virtuelles Beteiligungsprogramm 580.3 7771
Langfristige Ruckstellung fur Lohnsteuer aus RSU 1001 2173
Urlaubsruckstellungen 1492 0.0
8296 9944

Der Ruckstellungsspiegel stellt sich wie folgt dar:

Buchwert zu Beginn GebildeteVerbrauchte Aufgeléste Buchwert zum Ende

in TEUR der Berichtsperiode  Betrige Betriage  Betrage der Berichtsperiode
01.01.2022 31.12.2022

Langfristige Ruckstellungen

Rocks'tellungen virtuelles 7791 744 00 o712 5803

Beteiligungsprogramm

;asrlegfmshge Ruckstellung fur Lohnsteuer aus o173 00 00 172 100

Urlaubsruckstellungen 00 1492 0.0 0.0 1492

Gesamt 9944 2236 0.0 3884 829,6

Die langfristigen Urlaubsrickstellungen reduzierten sich durch Abzinsungen um 2,5 TEUR (Vorjahr: 0,0 TEUR).

Rickstellung Lohnstever

Die langfristigen Ruckstellungen beinhalten die langfristige Komponente der Ruckstellung fur Lohnsteuer aus dem RSU-

Programm.
Anteilsbasierte Vergitungen

Virtuelles Beteiligungsprogramm |l

Am 29. Juli 2015 schloss die Gesellschaft mit einem institutionellen Kooperationspartner — zusatzlich zu einem
Kooperationsvertrag — einen Vertrag Uber die Gewahrung von virtuellen Geschaftsanteilen ab, um diesen am Wertzuwachs
der Gesellschaft zu beteiligen und langfristig an die Gesellschaft zu binden. Dem Kooperationspartner wurden 1.500 virtuelle

Geschaftsanteile zu jeweils einem Nennwert von 100 EUR an der Gesellschaft gewahrt. Im Rahmen einer
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Nachtragsvereinbarung wurden dem Geschaftspartner zum 30. Juni 2018 weitere 19.640 virtuelle Geschéftsanteile zu jeweils

einem Nennwert in Hohe von 1,00 EUR gewahrt.

Jegliche Rechte aus dem , Virtuellen Beteiligungsprogramm II” sind ausschlief3lich schuldrechtlich veranlasst und werden nur
durch Barzahlung beglichen. Der Vertragspartner hat somit keine Stimmrechte erworben und auch nicht das Recht, an der
Hauptversammlung der Gesellschaft teilzunehmen oder sonstige gesellschaftsrechtliche Verwaltungsrechte wahrzunehmen.
Im Rahmen des Virtuellen Beteiligungsprogramms II" kommt es zu Auszahlungen, soweit die Gesellschaft Gewinne
ausschittet oder ein vertraglich definiertes Exit-Ereignis in Form des Kontrollverlustes der Bestandsgesellschafter Uber die
Muttergesellschaft eintritt. In der Bewertung wurde auf dieses Exit-Ereignis abgestellt. Von Dividendenzahlungen geht die

Gesellschaft aktuell nicht aus.

Die Bewertung der Ruckstellungen aus dem ,Virtuellen Beteiligungsprogramm II” erfolgt zum inneren Wert, weil mit einer
Eintrittswahrscheinlichkeit von 108 % davon ausgegangen wird, dass der Kooperationspartner die ihm zustehenden Aktien
nach erfolgtem Vesting annimmt, weil die Aktien gegenUber dem zugeteilten Nennwert, der dem Strike-Preis entspricht, von
einem Euro deutlich im Geld sind. Die Dividendenannahme entspricht 0. Folglich ist die Verwendung eines Optionspreismodells

nicht notwendig.

Aus diesen Grunden und der vertraglichen Ausgestaltung des ,Virtuellen Beteiligungsprogramm II" entspricht der
beizulegende Zeitwert eines einzelnen virtuellen Anteils nach wirtschaftlichen und finanzmathematischen Grundsatzen dem
beizulegenden Zeitwert des ihm gegenUberstehenden realen Geschaftsanteils. Seit dem Bérsengang wurde der XETRA-
Borsenkurs zur Bewertung zugrunde gelegt. Aufgrund vertraglicher Vereinbarung wird jedoch nicht auf den Stichtagskurs,

sondern auf einen 20-Tages-Durchschnitt abgezielt.

Die sich aus dem Beteiligungsprogramm ergebende Schuld wird an jedem Abschlussstichtag sowie am Erfullungstag mit dem
beizulegenden Zeitwert der ausgegebenen Anteile neu bewertet. Alle Anderungen der Verpflichtungen werden im Gewinn

oder Verlust erfasst.

Die virtuellen Beteiligungen stellten sich zum Geschaftsjahresende sowie zum Vorjahresstichtag wie folgt dar:

Virtuelles
Beteiligungsprogramm Il
2021
Anzahl gewihrter . Basiswert je Zt.eltwerl: Je Beizulegender Zeitwert
Ausgabedatum .. Bezugspreis ., virtuellem
Anteile Anteil . Gesamt
Anteil
Stick in EUR in EUR inEUR in TEUR
29.07.2015 1500 0.0 36,76 36,76 55/
30.06.2018 19.640 0,0 36,76 36,76 7220
Gesamt 21.140 0.0 36,76 36,76 7771
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Virtuelles
Beteiligungsprogramm Il
2022
Anzahl gewihrter . Basiswert je Zfltwerl: J Beizulegender Zeitwert
Avusgabedatum ., Bezugspreis ., virtuellem
Anteile Anteil . Gesamt
Anteil
Stick in EUR in EUR inEUR in TEUR
29.07.2015 1500 0.0 2745 2745 42
30.06.2018 19.640 0.0 2745 2745 539,
Gesamt 21.140 0.0 27,45 27,45 580,3

Der in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Ertrag fur das ,Virtuelle Beteiligungsprogramm II” betragt im Zeitraum
1. Janvar bis 31 Dezember 2022 2712 TEUR (Vorjahr: 1433 TEUR). Die Verpflichtungen aus dem Virtuellen

Beteiligungsprogramm II" werden weiterhin als langfristig mit unbestimmter Falligkeit eingestuft.

18. LANGFRISTIGE SONSTIGE FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

Die langfristigen sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten umfassen seit 2021 ein mit der Obotritia Capital KGaA
abgeschlossenes Gesellschafterdarlehen und dessen bei RuckfUhrung fallige Zinsen sowie die Leasingverbindlichkeiten zu

den oben dargestellten Nutzungsrechten fUr den Zeitraum zwischen ein und funf Jahren.

Die creditshelf Aktiengesellschaft schloss am 04. Januar 2021 einen Gesellschafterdarlehenrahmenvertrag mit der Obotritia
Capital KGaA, der durch einen Nachtrag am 09. Marz 2021 erweitert wurde. Dieser Rahmenvertrag sieht einen
Gesamtdarlehensbetrag von bis zu 8 Mio. EUR mit endfalliger Verzinsung in Hohe von 8 % per annum vor und endet spatestens

am 31. Dezember 2027. Zum 31. Dezember 2022 hatte die Gesellschaft 2,6 Mio. EUR (Vorjahr: 2.3 Mio. EUR) im Rahmen des

Vertrages gezogen.

Die Veranderung der Leasingverbindlichkeit resultiert aus der erfolgten Einigung mit dem Vermieter und der damit verbunden
Verlangerung des Mietvertrages der Mainzer Landstraf3e 33a, Frankfurt, im Oktober 2021. Der Mietvertrag wurde im Rahmen
dieser Einigung bis zum 31. Juli 2023 verlangert. Weitere Angaben und Informationen bezUglich der Entwicklung und der

Bewertung der Leasingverbindlichkeiten finden sich in den Anhangangaben 8 und 32.
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Langfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Gesellschafterdarlehen
Zinsen aus Gesellschafterdarlehen

Leasingverbindlichkeiten

31.12.2022 31.12.2021
in TEUR in TEUR
2.550,0 2.300,0
312.6 14,9

04 48,3
2.863,0 24632

19. VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen beinhalten zum 31. Bezember 2022 mit einem Betrag von 34109 TEUR
(Vorjahr: 3.694,3 TEUR) im Wesentlichen die Gegenposition zu den temporar verbuchten Zahlungsmitteln im Rahmen der

Abwicklung von Transaktionen (siehe Anhangangabe 13). DarUber hinaus beinhaltet die Position Verbindlichkeiten aus

bezogenen Lieferungen und Leistungen in Hohe von 410, TEUR (Vorjahr: 694,3 TEUR).

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind unbesichert und werden Ublicherweise innerhalb von 30 Tagen nach

Zugang beglichen.

Aufgrund der Kurzfristigkeit der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sieht der Konzern den ErfUllungsbetrag

als plausiblen Schatzwert fur den beizulegenden Wert.

Sicherheiten wurden vom Konzern keine begeben.
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20. KURZFRISTIGE SONSTIGE FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN, KURZFRISTIGE RUCKSTELLUNGEN UND

SONSTIGE SCHULDEN
31.12.2022 31.12.2021
in TEUR in TEUR
kurzfristige Schulden
kurzfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Leasingverbindlichkeiten 479 753
Kreditkartenabrechnung 16,3 0.0
64,2 753
kurzfristige Rickstellungen
Ruckstellungen fur Lohnsteuer RSU 871 182,2
Ruckstellungen fur andere Personalkosten 157 91
102,8 1913
kurzfristige sonstige Schulden
Verbindlichkeiten fur Personalkosten 350,0 2712
Verpflichtungen aus Abschluss und Profung 216.0 158,5
Verpflichtungen aus Aufsichtsratsvergitung 90,0 90,0
Verbindlichkeit aus Umsatzsteuer 879 2635
Sonstige Verbindlichkeiten 1295 952
8735 8783

Die kurzfristigen sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten umfassen die Leasingverbindlichkeiten zu den oben dargestellten

Nutzungsrechten fur den Zeitraum von bis zu einem Jahr.

Die Verbindlichkeiten fur Personalkosten umfassen im Wesentlichen Verbindlichkeiten fur Urlaubsanspriche, die auch eine
im Geschaftsjahr 2022 neu eingefUhrte Sabbatical-Regel, die Mitarbeitern ab einer gewissen Betriebszugehorigkeit einen
mehrwochigen Sonderurlaub zugesteht, reflektieren, sowie Verbindlichkeiten aus Lohn und Gehalt und dazugehédrige

Sozialkosten.

Aufgrund der Geschaftsentwicklung im  Berichtsjahr sowie von Nachzahlungen aus dem Vorjahr ergaben sich
Umsatzsteuerverbindlichkeiten in Hohe von 87,3 TEUR (Vorjahr: 263,5 TEUR). Davon betreffen 53,8 TEUR das Jahr 2022 und
34,2 TEUR Umsatzsteuerverbindlichkeiten aus Vorjahren.

Der Ruckstellungsspiegel fur die kurzfristigen Ruckstellungen stellt sich wie folgt dar:
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. Buch\rlerl: 2 GebildeteVerbrauchte Aufgeloste Buchwert zum
in TEUR Beginn der Betrige Betrige Belrige Ende der
Berichtsperiode 8 8 g Berichtsperiode
01.01.2022 31.12.2022

Kurzfristige Ruckstellungen
Kurzfristige Ruckstellung fur Lohnsteuer aus RSU 182.2 437 1387 00 871
Ruckstellungen fur andere Personalkosten 9/ 157 g/ 0.0 157
Gesamt 1913 594 14738 0.0 1028

Der Erfullungsbetrag stellt aus Sicht des Konzerns den plausibelsten Schatzwert fur den beizulegenden Wert dar. Sicherheiten

wurden vom Konzern keine begeben.
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C) ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

21. UMSATZERLOSE

Die Umsatzerlose gliedern sich wie folgt auf:

01.01.-31.12.2022 01.01.-31.12.2021

in TEUR in TEUR

KreditnehmergebUhren 45086 5.344,
Investorengebuhren 11033 15735
Service- und BeratungsgebUhren S/ 3339
6.183,0 72515

Im Geschaftsjahr 2022 reduzierten sich die Umsatzerlose von creditshelf im Vergleich zum Vorjahr um -147 % auf
6.183,0 TEUR (Vorjahr: 7.251,5 TEUR). Grund dafur waren reduzierte verfugbare Refinanzierungsmittel als Folge des Ausfalls
eines wesentlichen Investors auf der creditshelf-Plattform vor dem Hintergrund des Ukrainekriegs. Zwar sicherte sich
creditshelf durch eine Partnerschaft mit Goldman Sachs im 4. Quartal 2022 neue Finanzierungsmittel in Hohe von bis zu
140 Mio. EUR, konnte bei gestiegenem Anfragevolumen (2022:1.958,7 Mio. EUR: Vorjahr: 1.683,7 Mio. EUR) jedoch aufgrund der
reduzierten Auszahlungskapazitat im Jahresverlauf lediglich 14,5 Mio. EUR an Krediten arrangieren (Vorjahr: 166,9 Mio. EUR).

Die Umsatzerlose von creditshelf speisten sich im Geschaftsjahr 2022 aus drei verschiedenen GebUhren. Die
Kreditnehmergebuhren, die creditshelf bei Auszahlung des Darlehens vom Kreditnehmer erhalt, beliefen sich auf
4508,6 TEUR Vorjahr: 5.3441 TEUR). Dies entspricht einer Marge von 3,9 % (Vorjahr: 3.2 %) im Verhaltnis zum arrangierten
Kreditvolumen. Diese deutliche Margenverbesserung resultierte im Wesentlichen aus einer Anpassung der GebUhrenstruktur
auf der Kreditnehmerseite. Im Rahmen von InvestorengebUhren fUr Uber die creditshelf-Plattform arrangierte Kredite erzielte
creditshelf Umsatze in Hohe von 11033 TEUR (Vorjahr: 15735 TEUR). Die Marge aus Investorengebuhren belief sich auf 1,0 %
(Vorjahr: 0,9 %). Die Umsatzerldse aus Service- und BeratungsgebUhren erhohten sich auf 5711 TEUR (Vorjahr: 333,98 TEUR).
Dabei handelt es sich im Wesentlichen um VergUtungen fUr Leistungen, die fur den creditshelf Loan Fund erbracht werden,
einer neu eingefUhrten Servicing Fee auf der Kreditnehmerseite, sowie GebUhren fUr weitere Analyse-, Monitoring- und
Service-Leistungen. Entsprechend dieser Veranderungen ergab sich im Geschaftsjahr 2022 eine Gesamtumsatzmarge aus

dem Verhaltnis von Umsatzerlosen zu arrangiertem Kreditvolumen von 54 % (Vorjahr: 4,3 %).

Unter Anwendung der Kriterien des IFRS 15 stellen Kreditnehmer- und Investorengebuhren ausschlieBlich zeitpunktbezogene
Umsatzerlose dar. Die wesentliche Leistungserbringung durch die Gesellschaft entsteht in beiden Fallen unmittelbar zum
Zeitpunkt der Kreditgewahrung durch die Fronting Bank. Wahrend die Kreditnehmergebuhr direkt bei Auszahlung des
Kreditbetrages durch die Fronting Bank einbehalten wird, wird die Investorengebuhr in der Regelim Rahmen der Kredittilgung
ratierlich von den Tilgungsbetragen einbehalten. Im Rahmen der Zusammenarbeit mit institutionellen Investoren bestehen

auch individuelle Vereinbarungen, die eine VergUtung von creditshelf aus den Investmentvehikeln vorsehen, welche monatlich
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beglichen werden. In beiden Erlésstromen ergeben sich die Umsatzerlose aus der Anwendung eines vertraglich definierten

Prozentsatzes auf das ausgegebene Kreditvolumen.

Die realisierten Rabatte beliefen sich im Geschéaftsjahr 2022 auf insgesamt 164,0 TEUR (Vorjahr: 209,7 TEUR) und lagen damit
im Rahmen der fUr die Risikoklasse anzunehmenden Ausfallerwartungen. Ein wesentlicher Anteil der Vorjahresposition
(16,7 TEUR] geht dabei auf eine grofiere, einmalige Darlehensrestrukturierung zurick. Aufgrund eines neuen Darlehens, das
in diesem Zusammenhang entstanden ist, standen diesem Befrag neue InvestorengebUhren entgegen. Solche
Restrukturierungen sind je nach Sachlage nicht notwendigerweise mit einem Kreditausfall aus Portfoliosicht verbunden.
Mogliche zukunftige Rabatte, die gemaf3 Erwartungsmethode nach IFRS 15.53 geschétzt werden, beliefen sich im Berichtsjahr
auf 52,9 TEUR (Vorjahr: 24,6 TEUR. Die Einordnung von nicht vereinnahmten InvestorengebUhren im Falle eines Ausfalls als

Rabatt beruht dabei weiterhin auf Einzelfallentscheidungen des Vorstands.

22. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die deutlich erhohten, sonstigen betrieblichen Ertrage von 2.052.4 TEUR (Vorjahr: 145,0 TEUR) bestehen im Wesentlichen aus
einer Ausgleichszahlung in Hohe von 1756,0 TEUR, die creditshelf im Rahmen der Einigung mit dem Insolvenzverwalter des
ausgefallenen Investors u. a. fUr entgangene Umsatze und entstandene Aufwendungen erhalten hat. DarUber hinaus sind im
Wesentlichen Ertrage aus der Auflosung der Ruckstellung fur die virtuelle Beteiligung in Hohe von 271,2 TEUR enthalten. Im
Vorjahr entstand ein Ertrag in Hohe von 143,3 TEUR. Abhangig vom Aktienkurs der creditshelf-Aktie entstanden im Laufe des
Geschaftsjahrs 2022 auch Aufwendungen im Rahmen dieser Ruckstellung. Diese werden im  entsprechenden

Aufwandsposten beschrieben.

23. AKTIVIERTE EIGENLEISTUNGEN

Die aktivierten Eigenleistungen beliefen sich im Geschéftsjahr 2022 auf 556,5 TEUR (Vorjahr: 637,0 TEUR) und beinhalten
Personalaufwand, der fur Softwareentwicklung angefallen ist. Der Ruckgang gegenUber dem Vorjahreszeitraum erklart sich
durch einen kurzfristigen Personalrickgang im Softwareentwicklungsteam, dem mit verstarkten Recruiting-Aktivitaten for

diese Abteilung begegnet wurde.
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24, PERSONALAUFWAND

Der Personalaufwand lag im Geschaftsjahr 2022 mit 5.556,6 TEUR leicht Uber dem Niveau des Vorjahres (5.333,7 TEURJ. Darin
spiegelt sich ein gestiegener, durchschnittlicher Personalbestand von 71 festangestellten Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
(Vorjahreszeitraum: 63 Festangestellte] inklusive des Vorstands wider. Hauptursache des im Vergleich zum Personalbestand
nur geringen Anstiegs waren niedrigere Aufwendungen fUr aktienbasierte Mitarbeiter-Anreizprogramme (Restricted Stock
Units Programme] in Hohe von 11,2 TEUR (Vorjahr: 464,7 TEUR). Dieser Ruckgang ist darauf zurGckzufUhren, dass fur bereits
in den Vorjahren im Zusammenhang mit den Anreizprogrammen gebildeten Personalaufwand aufgrund von
Mitarbeiterabgangen jetzt Ertrage entstanden sind, welche den Personalaufwand dieser Periode entsprechend reduzieren.
DarUber hinaus beinhaltet der Personalaufwand erhohte Aufwendungen fur Urlaubsrickstellungen in Hohe von 79,2 TEUR
(Vorjahr: 121 TEUR), die eine im Geschéftsjahr 2022 neu eingefUhrte Sabbatical-Regel reflektieren. Sie dient einer langfristigen
Bindung von Mitarbeitern an das Unternehmen - Ihnen wird bei ununterbrochener Betriebszugehérigkeit von Uber 5 Jahren

ein bezahlter, mehrwochiger Sonderurlaub zugestanden.

Die Dienstvertrage der Vorstandsmitglieder Dr. Tim Thabe und Dr. Daniel Bartsch sehen seit dem Geschéftsjahr 2021 ein
jahrliches Bruttofixgehalt in Hohe von 120,0 TEUR je Vorstand vor. Dieses wird in zwolf gleichen Teilbetragen monatlich bezahlt.
Eine darUberhinausgehende Barvergitung wird nicht geschuldet. Mit Dr. Mark Wahrisch war bis zu seinem Ausscheiden zum
30. April 202! ein jahrliches Bruttofixgehalt von 180,80 TEUR vereinbart. Neben der Barvergitung erhielten die
Vorstandsmitglieder Nebenleistungen im Ublichen Rahmen. Hierzu zahlen insbesondere Ubliche Zuschisse zur Renten- und
Krankenversicherung und eine Vermaogensschaden-Haftpflichtversicherung (sog. B&0-Versicherung). Im Geschéaftsjahr 2022
betrug die GesamtvergUtung des Vorstands 2832 TEUR (Vorjahr: 402,2 TEUR). Bie Vorstandsvergitung fir das Geschaftsjahr
2021 beinhaltet auch den fOr Dr. Mark Wahrisch im Rahmen des ,Restricted Stock Units Program™ anfallenden
Personalaufwand in Hohe von 78,0 TEUR. Weitere Details sind in Anhangangabe 16 beschrieben.
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25. SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beliefen sich im Geschaftsjahr 2022 auf 31742 TEUR und lagen somit deutlich

unter dem Niveau des Vorjahres (3.698,4 TEUR). Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich im Detail wie folgt

zusammen:
01.01.-31.12.2022 01.01.-31.12.2021
in TEUR inTEUR
Rechts- und Beratungskosten 7518 770,
[T-Kosten 4871 4481
Aufwendungen fur Marketing- und Werbemafinahmen 4728 7838
Fremdleistungen im Rahmen von Kreditantragen 279,0 4362
Mietaufwendungen 906 196,5
Aufwendungen fur den Aufsichtsrat 90,0 90,6
Verkaufsprovisionen 86.5 1904
Aufwendungen aus virtueller Beteiligung 744 0.0
Beitrage 657 594
Sonstige Aufwendungen 7763 7253
31742 3.698.4

Die Rechts- und Beratungsaufwendungen lagen mit 7518 TEUR auf dem Niveau des Vorjahres (7701 TEUR). Enthalten waren,

wie im Vorjahr, Kosten fur externe Rechtsberatung, Abschluss und Profungskosten sowie externe Buchhaltungskosten.

Die IT-Kosten erhohten sich im Geschéaftsjahr 2022 auf 4871 TEUR (Vorjahr: 4461 TEUR). Der Anstieg ist auf gestiegene
Aufwendungen fur Lizenzen und Konzessionen zurUckzufUhren und reflektiert den Ausbau der Analysekapazitaten und

Automatisierungsbestrebungen von creditshelf.

Deutlich trug ein reduzierter Aufwand fur Marketing- und Werbemaf3nahmen zu den verringerten sonstigen betrieblichen
Aufwendungen bei. Dieser lag im Geschaftsjahr 2022 mit 4728 TEUR deutlich unter dem des Vorjahreszeitraums
(783,8 TEUR). Hierin spiegelt sich unter anderem ein fokussierter Marketingansatz mit effizienten, zielkundenorientierten

Kampagnen und deutlichem Schwerpunkt auf Unterstitzung des Partnervertriebs wider.

Fremdleistungen im Rahmen von Kreditantragen fUhrten im Geschaftsjahr 2022 zu Aufwendungen in Hohe von 279,0 TEUR
(Vorjahr: 436,2 TEUR). Darin enthalten sind im Wesentlichen Aufwendungen fur Leistungen der Fronting Bank im Rahmen
der Kreditvergabe.
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Die Mietaufwendungen verringerten sich im Geschaftsjahr 2022 auf 90,6 TEUR (Vorjahr: 16,5 TEUR). Dies resultierte aus einer

Reduzierung der Mietflachen in Kombination mit modernen, hybriden Arbeitsmodellen.
Die Aufwendungen fur den Aufsichtsrat lagen im Geschaftsjahr 2022 auf dem Niveau des Vorjahres.

Aufwendungen fur Verkaufsprovisionen fUr die Vermittiung von Kreditnehmern aus dem Partnernetzwerk auf der
creditshelf-Plattform lagen im Geschaftsjahr 2022 bei 86,5 TEUR (Vorjahr: 180,4 TEUR]. Das arrangierte Kreditvolumen in der

Berichtsperiode profitierte wesentlich von unvergUteten Vertriebspartnerschaften.

Aufgrund von Bewertungseffekten entstand fUr virtuelle Beteiligungen im Geschéaftsjahr 2022 ein Aufwand in Hohe von
744 TEUR (Vorjahr: 0,0 TEUR). Ertrage aus Bewertungseffekten fur die Ruckstellung im Rahmen des virtuellen

Beteiligungsprogramms sind in den sonstigen Ertragen erfasst.

Die Beitrage fur Mitgliedschaften in Verbanden, z.B. dem Verband deutscher Kreditplattformen, zu dessen

Grondungsmitgliedern creditshelf gehort, beliefen sich auf 65,7 TEUR (Vorjahreszeitraum: 59,4 TEUR).

Die Ubrigen sonstigen Aufwendungen beliefen sich auf 776,3 TEUR (Vorjahr: 725,3 TEUR). Sie beinhalten u. a. Aufwendungen
fUr Fremdarbeiten im Bereich Investor Relations von 123,3 TEUR (Vorjahr: 169,0 TEUR), Aufwendungen fUr Versicherungen
von 104,8 TEUR (Vorjahr: 56,8 TEUR), Reise- und Bewirtungskosten von 85,2 TEUR (Vorjahr: 24,7 TEUR) sowie Recruitment-
Aufwendungen von 65,3 TEUR (Vorjahr: 1264 TEUR).
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26. STEUERN VON EINKOMMEN UND ERTRAG

Im Geschaftsjahr 2022 sind keine Aufwendungen fur Ertragsteuern angefallen. Die im Vorjahr gebuchten Aufwendungen in
Hohe von 8,2 TEUR betrafen zum einen Aufwendungen aus Ertragsteuern von Tochtergesellschaften aus den Vorjahren in

Hohe von 21,8 TEUR sowie Ertrage aus der Auflésung von latenten Steuern in Hohe von 13,6 TEUR.

01.01.-31.12.2022 01.01.-31.12.2021

in TEUR in TEUR
Konzernergebnis -7837 -2.2850
Steuerrate 3193% 3196%
Erwartete Steverbelastung/-entlastung -250,3 -730,2
Anpassung nicht abzugsfahiger Ausgaben 16,9 147
Tatsachliche Steverbelastung/-entlastung vor Bewertung -233.4 -7155
Ertragssteuerbelastung fur frohere Jahre 0.0 218
Latente Steuern auf temporare Differenzen -179,0 50,5
Bewertung des laufenden Verlustes 4124 B514
Steuverbelastung gebucht 0.0 82
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27. FINANZERGEBNIS

Das Finanzergebnis im Geschaftsjahr 2022 setzt sich wie folgt zusammen:

01.01.-31.12.2022 061.01.-31.12.2021

in TEUR in TEUR
Finanzaufwand Fir Verbindlichkeiten, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten
bilanziert werden
Zinsen fur Gesellschafterdarlehen -197.8 -115,0
Finanzaufwand Fir Leasingverbindlichkeiten =31 33
Sonstiger Zinsaufwand
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 0.0 -12

-200,9 -119,5

Sonstige Finanzertrage
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 42 04
Zinsertrag aus Aufzinsung von Forderungen 14 171
Zinsertrag fir finanzielle Vermégenswerte, die nicht als FVTPL bewertet werden 18,3 175
Finanzergebnis -182,6 -102,0

Im Vorjahresbericht wurde der Wert fUr Finanzaufwand fur Leasingverbindlichkeiten falsch angegeben. Die Zahl fur das

Vorjahr wurde entsprechend in diesem Bericht korrigiert.

Der Zinsertrag aus der Aufzinsung von Forderungen resultiert aus der Effektivverzinsung nach IFRS 8.

28. ERGEBNIS JE AKTIE

Die Kennziffer Ergebnis je Aktie (verwassert und unverwassert) bildet creditshelfs Gesamtleistung ab, da sie sémtliche
operativen und nicht operativen Erfolgsbestandteile sowie einen potenziellen Ertragssteueraufwand umfasst. Sie basiert auf
dem den Gesellschaftern der creditshelf AG zustehenden Ergebnis nach Steuern und setzt diesen ins Verhaltnis zu den

ausstehenden creditshelf-Aktien.
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Aufgrund der Verlustsituation werden potenziell verwassernde Aktien aus den in Anhangsangabe 16 beschriebenen

Mitarbeiter-Anreizprogrammen (,Restricted Stock Units Programs™) grundsatzlich nicht fur die Berechnung des Ergebnisses

je Aktie bertcksichtigt, da diese den Nettoverlust je Aktie verringern wirden. In Summe betrugen die gewahrten und alle noch

potenziell auszugebenden Anteile zum Stichtag 31. Dezember 2022 18.733 Stuck.

BezUglich Kapitalmafinahmen nach dem Stichtag wird auf Anhangangabe 38 verwiesen.

31. Dezember 2022
Unverwassert

Verwassert

31. Dezember 2021
Unverwassert

Verwassert

Anzahl
Aktien

in Stick

1.387.874
1.387.874

1.376.251
1.376.251

EPS

Jahresfehlbetrag (unverwassert/
verwassert)

inTEUR inEUR

-7837 -0,56

-7837 -0,56

-2.2933 -1.67

-2.2933 -167
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D) ERLAUTERUNG ZUR KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

Zur Darstellung der Entwicklung der Liquiditat und der Finanzkraft wurde eine Kapitalflussrechnung erstellt. Uber die
Zahlungsstrome in der Kapitalflussrechnung werden Informationen getrennt nach den Cashflows aus der laufenden
Geschaftstatigkeit, aus der Investitionstatigkeit (einschlieflich Desinvestitionen) und aus der Finanzierungstatigkeit vermittelt
(IAS 7), wobei die Summe der Cashflows aus diesen drei Tatigkeitsbereichen der Veranderung des Finanzmittelfonds in der

Berichtsperiode entspricht.

29. NICHT ZAHLUNGSWIRKSAME TRANSAKTIONEN

Nicht zahlungswirksame operative Aufwendungen und Ertrage, Ertrage aus Anlagenabgangen sowie aktienbasierte
VergUtung mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente, welche direkt in der Kapitalrocklage verbucht werden, wurden

eliminiert.
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30. ENTWICKLUNG DER FINANZSCHULDEN

Im Folgenden wird die Entwicklung der Finanzschulden gem. IAS 7 44A ff. dargestellt.

Veranderung
Beschiftsjahr 2021 31122020 Cashflow Zuverwerb, . des ~  sonstige o o2
beizulegenden Verinderungen
Zeitwerts
Leasingverbindlichkeit inTEUR inTEUR inTEUR inTEUR inTEUR inTEUR
Mainzer Landstrafie 33a 1097 -68.3 00 736 0.0 15,0
Leasingverbindlichkeit PKW 12,6 -4,0 00 0.0 0.0 86
Gesamte Finanzverbindlichkeiten 1223 -723 0.0 736 0.0 1236
Veranderung
Beschiftsjahr 2022 31122021 Cashflow Zuverwerb, . des ~  sonstige 5 00822
beizvlegenden Verinderungen
Zeitwerts
Leasingverbindlichkeit inTEUR inTEUR inTEUR inTEUR inTEUR inTEUR
Mainzer Landstrafie 33a 15,0 -71.3 00 0.0 0.0 437
Leasingverbindlichkeit PKW 86 -4,0 00 0.0 0.0 48
Gesamte Finanzverbindlichkeiten 1236 -753 0.0 00 0,0 483
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E) SONSTIGE ANGABEN

3l. KAPITALMANAGEMENT

Wahrend der Konzern keinen extern auferlegten Kapitalanforderungen unterliegt, wurden folgende wesentliche Ziele des

Konzerns beim Kapitalmanagement definiert:

e die Sicherstellung der FortfUhrungsfahigkeit des Konzerns und Fortsetzung des Wachstumskurses basierend auf
den strategischen Wachstumsinitiativen

o die regelmaBige Uberprifung der Kapitalstruktur im Hinblick auf die Optimierung der Kapitalkosten

Wahrend des Geschaftsjahres 2022 verfolgte der Konzern unverandert zu 2021 die Strategie, einen Verschuldungsgrad von 2

% bis 20 % aufrechtzuerhalten.
Der Verschuldungsgrad zum Stichtag 31. Dezember 2022 und 2021 stellt sich wie folgt dar:

3112.2022 31122021 Verinderung Verinderung

in TEUR in TEUR in TEUR in%
ananzschulden abzgl. Gesellschafterdarlehen nebst 645 136 591 47 8%
Zinsabgrenzung
Finanzmittel 4135, 44587 -3236 -7.3%
Nettoverschuldung -4.070,6 -4.335,1 264,5 -61%
Verschuldungsgrad 1,6% 28%

Aufgrund der dynamischen Entwicklung der Gesellschaft ist diese Kennzahl, die zum 31. Bezember 20221,6 % (Vorjahr: 2.8 %)
betrug, starken Schwankungen unterworfen. Die Eigenkapitalposition, die Liquiditats- und Finanzrisikoposition werden zentral
im creditshelf-Konzern Uberwacht. Im Geschéftsjahr 2022 wurde die Gesellschaft neben Eigenkapital auch mit zinstragendem
Fremdkapital in Form des Gesellschafterdarlehens finanziert. WeiterfGhrende AusfUhrungen der Finanzrisiken sind im

Lagebericht beschrieben.

BezUglich Veranderungen des Ausweises des Finanzmittelfonds wird verwiesen auf Anhangangabe 13.
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32. ANGABE ZU LEASINGVERHALTNISSEN (IFRS 16)

In der nachfolgenden Tabelle werden die Angaben zu den Leasingverhaltnissen des creditshelf-Konzerns nach IFRS 16.53
zusammengefasst. Seit Februar 2020 bilanziert die Gesellschaft zwei Nutzungsrechte bzw. Leasingverbindlichkeiten (siehe
auch Anhangangabe 8). Die hier gemachten Angaben beziehen sich auf die angemieteten Raumlichkeiten in der Mainzer

Landstraf3e 33a, in Frankfurt am Main sowie auf den abgeschlossenen PKW- Leasingvertrag:

01.01.-31.12.2022 01.01.-31.12.2021

in TEUR in TEUR

Abschreibungsbetrag auf die Nutzungsrechte 729 69.2
davon Abschreibung auf Gebaudeleasing 68.8 65,1
davon Abschreibung auf PKW-Leasing 41 41
Zinsaufwendungen fUr Leasingverbindlichkeiten 3 33
Aufwand fur kurzfristige Leasingverhaltnisse nach IFRS 16.6 152 109,5
Aufwand fUr Leasingverhaltnisse mit geringem Wert nach IFRS 16.6 98 10,0
Gesamte Zahlungsmittelabflisse fur Leasingverhaltnisse 168,5 2722
Zugange zu Nutzungsrechten 00 00
Neubewertung von Nutzungsrechten 0.0 737
Buchwert der Nutzungsrechte am Ende der Berichtsperiode 446 12,5
davon Buchwert des Gebaude-Nutzungsrechts 40,2 109,0
davon Buchwert des PKW-Nulzungsrechts 44 85

Die zum 31. Dezember 2022 bestehenden Leasingverbindlichkeiten weisen die folgenden Falligkeiten auf:

bis 3Monate 3-12 Monate 1-5 Jahre Ober 5 Jahre Gesamt Buchwert
Leasingverbindlichkeiten inTEUR in TEUR inTEUR inTEUR inTEUR inTEUR
3112.2021 18.3 57,0 483 00 1236 123,6
3112.2022 196 283 04 00 483 483

Zu Anderungen der Leasingzahlungen wie z. B. Stundungen von Mieten infolge der Corona-Pandemie kam es nicht.
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33. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Bei der Segmentierung folgt die Gesellschaft dem Management-Ansatz. Dieser basiert auf der Annahme, dass samtliche
Vermogenswerte und Schulden, Aufwendungen und Ertrage des Konzerns auf definierte Segmente entweder
verursachungsgerecht oder mittels sachlicher Schlissel verteilt werden kénnen. Der wesentliche Geschaftsgegenstand des
creditshelf-Konzerns st es, Kredite fUr kleine und mittelstandische Unternehmen in Deutschland zu arrangieren, die von
institutionellen Investoren gezeichnet und zuvor Uber eine Fronting Bank begeben werden. Hierfur erhalt die creditshelf
sowohl von Kreditnehmern als auch von Investoren GebUhren. Der arrangierte Kredit ist hierbei im gesamten Geschaftsverlauf

als einheitliches Anlageprodukt zu sehen.

Das interne Erfolgs- und Kostencontrolling erfolgt konzerntbergreifend aufbauend auf einer einheitlichen Steuerungslogik

und des in Kapitel 2.1.4. des Konzernlageberichts aufgefUhrten Steuerungssystems.

Das Management von creditshelf hat daher sowohl nach produkt- als auch marktspezifischen Gesichtspunkten nur ein
einziges Segment identifiziert. Die Berichterstattung nach IFRS 8 beschrankt sich daher auf die Angaben gem. IFRS 8.31ff. (ein
einziges Berichtssegment). Die Bewertung erfolgt nach den gleichen Grundsatzen wie der Konzernabschluss. Bezuglich der

Nettoumsatzzahlen aus verschiedenen GebUhren verweisen wir auf Anhangangabe 21,

Segmentumsatze wurden im Wesentlichen auf dem deutschen Markt erzielt. Daher sind auch alle langfristigen

Vermaogenswerte den auf diesem Markt erzielten Umsatzen zuzuordnen.

01.01.-31.122022 01.61.-31.12.2021

Analyse nach Kundenanteil in TEUR inTEUR
Kunden mit Umsatzanteil >10% 10395 17268
Restliche Kunden mit Umsatz <10% 5143,5 5.524,7
Gesamtsegmentumsatz 6.183.0 7.251,5

Gemaf IFRS 8.34 hat ein Unternehmen Informationen Uber den Grad seiner Abhangigkeit von wichtigen Kunden vorzulegen.
Dies ist dann der Fall, wenn sich Umsatzerlése aus Geschaftsvorfallen mit einem externen Kunden auf mindestens 10 % der
Umsatzerlose des Unternehmens belaufen. Bei creditshelf stehen mehrere Kunden unter gemeinsamer Beherrschung. Dies
betrifft wie im Vorjahr sowohl die Investoren- als auch die Kreditnehmerseite (siehe auch Anhangangabe 34). Diese wurden
in oben gezeigter Tabelle entsprechend zusammengefasst. Der dargestellte Wert > 10 % betrifft, wie im Vorjahr, einen einzigen

Kunden des creditshelf-Konzerns.
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34. BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN (IAS 24)

Nahestehende Unternehmen und Personen sind neben verbundenen Unternehmen auch die Gesellschafter und andere
naturliche Personen, die wesentlichen Einfluss auf den Kanzern und auf seine Finanz- und Geschéaftspalitik haben. Personen
mit mafgeblichem Einfluss auf die Finanz- und Geschaftspolitik des Konzerns umfassen sémtliche Personen in

Schlusselpositionen und deren nahestehende Familienangehorige. Als nahestehende Unternehmen und Personen wurden

grundsatzlich identifiziert:

Name

Funktion

Dr. Tim Thabe

Vorstandsvorsitzender

Dr. Daniel Bartsch

Stellvertretender Vorstandsvorsitzender

Rolf Elgeti Aufsichtsratsvorsitzender

Rolf Hentschel Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
Prof. Dr. Dirk Schiereck Aufsichtsrat

Julia Heraeus-Rinnert Aufsichtsratin

Dr. Joachim Rauhut Aufsichtsrat

DBR Investment GmbH

Gesellschafter, Dr. Daniel Bartsch

LDT Investment GmbH

Gesellschafter, Dr. Tim Thabe

Hevella Capital GmbH & Co. KGaA

Gesellschafter

Deutsche Konsum REIT-AG

Nahestehendes Unternehmen Uber den

Aufsichtsratsvorsitzenden Herrn Rolf Elgeti

Obotritia Capital KGaA

Nahestehendes Unternehmen Uber den

Aufsichtsratsvorsitzenden Herrn Rolf Elgeti

Bankhaus Obotritia GrmbH

Nahestehendes Unternehmen Uber den

Aufsichtsratsvorsitzenden Herrn Rolf Elgeti

Midgard Beteiligungsgesellschaft mbH

Nahestehendes Unternehmen Uber den

Aufsichtsratsvorsitzenden Herrn Rolf Elgeti
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EFa Vermogensverwaltung KG Nahestehendes Unternehmen Uber den

Aufsichtsratsvorsitzenden Herrn Rolf Elgeti

Anfang B. V. Nahestehendes Unternehmen Uber den

Aufsichtsratsvorsitzenden Herrn Rolf Elgeti

Silver Bullet Funding DAC Nahestehendes Unternehmen Uber den

Aufsichtsratsvorsitzenden Herrn Rolf Elgeti

Salden und Geschaftsvorfalle zwischen der Gesellschaft und ihren Tochterunternehmen wurden im Zuge der Konsolidierung
eliminiert und werden in dieser Anhangangabe nicht erlautert. Einzelheiten zu Geschaftsvorfallen zwischen Konzern und
anderen nahestehenden Personen und Unternehmen werden nachfolgend angegeben. Bezuglich der Managementvergitung

wird auf die Erlauterungen zum Personalaufwand verwiesen (Anhangangabe 24).

Vergitung der Mitglieder des Managements in Schlisselpositionen

Die VergUtung fur Mitglieder des Managements, hier Vorstand und Aufsichtsrat, in Schlisselpositionen umfassen:

2022 2021
in TEUR in TEUR
Vorstand
Kurzfristig fallige Leistungen 280,5 3243
Andere langfristig fallige Leistungen 2.7 813
283,2 4056
Aufsichtsrat
Kurzfristig fallige Leistungen 1069 988
106,9 98,8
Summe 390,1 5044

Die VergUtung des Vorstands umfasst lediglich die Festvergitung sowie Nebenleistungen im Ublichen Rahmen.
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An- und Verkiaufe von Krediten durch nahestehende Personen im Rahmen der gewdhnlichen

Geschiftstitigkeit und damit zusammenhingende Investorengebihren

Im Rahmen der normalen Geschaftstatigkeit des Konzerns haben nahestehende Personen und Unternehmen Kredite von der
creditshelf solutions GmbH an- und verkauft. Geschaftsbeziehungen, die mit nahestehenden Personen und Unternehmen
bestehen, werden wie Geschafte mit Dritten auf der Basis von Marktpreisen behandelt. Das Ergebnis einer Analyse auf

Einzelkreditebene fur die jeweiligen Zeitraume stellt sich wie folgt dar:

Periode vom 01.61.2021 bis 31.12.2021in TEUR

Name Angekauftes Verkauftes Investorengebihr Forderungsbhestand
Volumen  Volumen 2um Stichtag
Anfang B. V. 68.750,0 0.0 964.8 8074
Bankhaus Qbotritia GmbH 2.000,0 0.0 80,0 3649
Obotritia Capital KGaA 27.560,0 0.0 910 80,0
Deutsche Konsum REIT-AG 7.865,0 00 76.5 83.2
Midgard Beteiligungsgesellschaft mbH 2180,0 0.0 S4 S
EFa Vermogensverwaltung KG 00 00 00 00
Deutsche Industrie REIT AG 13.920,0 0.0 1652 182.4
Summe 1222750 0.0 1.383,0 1523,0
Periode vom 01.01.2022 bis 31.12.2022 in TEUR
Name Angekauftes Verkauftes Investorengehihr Forderungsbestand
Volumen  Volumen zum Stichtag
Anfang B. V. 57.400,0 0.0 9288 907.3
Bankhaus Qbotritia GmbH 0.0 0.0 0.0 2224
Obotritia Capital KGaA 8.700,0 0.0 495 8838
Deutsche Konsum REIT-AG 12.370,0 0.0 442 271
Midgard Beteiligungsgesellschaft mbH 4.800,0 1800,0 164 13
EFa Vermogensverwaltung KG 200,0 200,0 06 00
Deutsche Industrie REIT-AG 0.0 0.0 0.0 00
Summe 83.470,0 2.000,0 18395 1.256,9
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Kreditnehmergebihren an creditshelf von nahestehenden Personen

Im Rahmen der normalen Geschaftstatigkeit des Konzerns wurden von den nachfolgend aufgefuhrten nahestehenden

Personen KreditnehmergebUhren vollstandig vereinnahmt.

31122022 3112.2021
Arrangiertes . .., Arrangiertes . .
Volumen Kreditnehmergebihr Volumen Kreditnehmergebihr
Name in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
Edeloptics GmbH 0,0 0,0 8.150,0 3438
Summe 00 (: K] 8.150,0 34338

Patronatserklarungen von nahestehenden Personen gegeniber der creditshelf Aktiengesellschaft

Vor dem Hintergrund der Liquiditatslage der Gesellschaft hat die Obotritia Capital KGaA (,die Patronin”) im November 2020
gegenUber der Gesellschaft eine harte Patronatserklarung abgegeben. Gegenstand der Patronatserklarung ist die Vermeidung
einer Insolvenzantragspflicht Uber das Vermogen der Gesellschaft bzw. die Deckung des Liquiditatsbedarfs und die ErfUllung
der Anspruche, die Dritte gegen die Gesellschaft geltend machen. Die Bonitat der Patronin wurde vom Vorstand gewtrdigt.
Der Patronin, die zum Berichtszeitpunkt als Aktionarin am Grundkapital der Gesellschaft direkt zu 9,1 % und indirekt Uber die
Hevella Capital GmbH & Co. KGaA zu 37.4 % beteiligt ist, werden aus der Patronatserklarung keine Einflussméoglichkeiten auf
die Leitung der Geschafte der Gesellschaft vermittelt. Diese Patronatserklarung hat eine unbeschrankte Laufzeit und kann mit
einer Frist von sechs Monaten zum 31. Dezember eines Jahres gekundigt werden, erstmals jedoch mit Wirkung zum Ablauf
des 31. Dezember 2023. Bis zum Zeitpunkt der Beendigung dieser Patronatserklarung entstandene Verpflichtungen bleiben

unberUhrt.

Darlehen von nahestehenden Personen an die creditshelf Aktiengesellschaft

Zur Operationalisierung der unter Punkt d) beschriebenen Patronatserklarung hat die creditshelf Aktiengesellschaft am 04.
Januar 2021 mit der Obotritia Capital KGaA einen Gesellschafterdarlehenrahmenvertrag nebst Nachtrag vom 09. Marz 2021
geschlossen. Dieser sieht einen Gesamtbetrag von bis zu 8 Mio. EUR mit endfélliger Verzinsung in Hohe von 8 % per annum
vor und endet spatestens am 31. Dezember 2027. Zum Berichtszeitpunkt hatte creditshelf insgesamt 2,6 Mio. EUR (Vorjahr:
2,3 Mio. EUR) im Rahmen des Vertrages gezogen.

Geschaftsbericht creditshelf 2022 - S. 142



U

Weitere Darlehen nahestehender Personen an die creditshelf Aktiengesellschaft bestanden im Berichtszeitraum nicht.

Leistungen werden erbracht, wie sie auch mit Dritten vereinbart worden waren.

35. ANGABEN ZU MITARBEITERN GEM. § 314 ABS. 1NR. 4 HGB
Die Gesellschaft hat im Geschaftsjahr 2022 durchschnittlich 69 (Vorjahr: 60 ) Arbeitnehmer beschaftigt.

Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahrs beschaftigten Arbeitnehmer getrennt nach Gruppen stellte sich

zum 31. Dezember 2022 wie folgt dar:

01.01.-31.12.2022 01.61.-31.12.2021

Vertrieb 10 |
Marketing 6 6
Risikoanalyse 1 10
Technologie 20 17
Verwaltung 21 16
69 60

Bei den oben in der Tabelle genannten Werten handelt es sich um quartalsweise gebildete Durchschnittswerte.

Im Personalaufwand des Geschéftsjahres 2022 von 5.556,6 TEUR (Vorjahr: 5.333,7 TEUR] sind 4.786,1 TEUR Aufwendungen
aus Lohnen und Gehaltern (Vorjahr: 46034 TEUR) und 770,5 TEUR Kosten der sozialen Sicherheit (Vorjahr: 730,3 TEUR)
enthalten. Die Kosten der Altersversorgung beliefen sich auf 0,3 TEUR (Vorjahr: 0,0 TEUR).

36. ANTEILSBESITZLISTE NACH § 313 ABS. 2 HGB

In den Konzernabschluss einbezogene Tochterunternehmen:

Gesellschaft Sitz Kapitalanteil Kapitalanteil
31.12.2022 31.12.2021
creditshelf solutions GmbH Frankfurt am Main 100% 100%
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31. ABSCHLUSSPRUFERHONORAR

FUr die im Geschaftsjahr erbrachten Bienstleistungen des Abschlussprifers des Konzernabschlusses, der Grant Thornton AG,

sind folgende Honorare angefallen:

01.01.-31.12.2022 01.01.-3112.2021

in TEUR in TEUR

Abschlussprifungsleistungen 187,7 164,5
Steuerberatungsleistungen 00 0.0
Andere Bestatigungsleistungen 0,0 0.0
Sonstige Leistungen 00 00
Summe 187,7 164,5

Analog zum Vorjahr umfassen die Honorare fur Abschlussprofungsleistungen das Honorar fUr die Prifung des
Konzernabschlusses der creditshelf  Aktiengesellschaft sowie die Prifung des Jahresabschlusses der creditshelf
Aktiengesellschaft zum 31. Bezember 2022. Im Geschéftsjahr 2022 ist auflerdem, anders als im Vorjahr, die Prifung des
Jahresabschlusses der creditshelf solutions GmbH enthalten. Des Weiteren beinhaltet der Posten die freiwillige, vorn Vorstand
beauftragte pruferische Durchsicht des verkurzten Konzern-Halbjahresabschlusses und Konzern-Zwischenlageberichts zum

30. Juni 2022. Eine solche Durchsicht wurde zum 30. Juni 2021 ebenfalls durchgefuhrt.

38. EREIGNISSE NACH DEM ABSCHLUSSSTICHTAG

Bei den in der Folge dargestellten Ereignissen handelt es sich um nicht zu berUcksichtigende Ergebnisse (,Non-adjusting

eventsJim Sinne des IAS 1010 ff.

Erfolgreiche Bar-Kapitalerhdhung zur Umsetzung des 4. Vestings der aktienbasierten Mitarbeiter-

Anreizprogramme (Restricted Stock Units Programs I-1V)

Am 10. Januar 2023 hat der Vorstand der creditshelf Aktiengesellschaft beschlossen, fur das 4. Vesting der zu Beginn des
Geschaftsjahres 2019 eingefuhrten aktienbasierten Mitarbeiter-Anreizprogramme (Restricted Stock Units Programs) das
Grundkapital der Gesellschaft um 8.087,00 EUR durch 8.087 neue auf den Inhaber lautenden Stuckaktien ohne Nennbetrag
und unter Ausschluss des Bezugsrechts zu erhohen. Ferner wurde beschlossen, dass die Aktien zum geringsten

Ausgabebetrag von je 1,00 EUR je Aktie ausgegeben werden, fUr das gesamte Geschaftsjahr 2023 erstmals gewinnberechtigt
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sind und dass Bezugsrechte der Aktionare der creditshelf Aktiengesellschaft ausgeschlossen sind. Diesem Beschluss hat der

Aufsichtsrat am 12. Januar 2023 per Umlaufbeschluss zugestimmt.

Am 9. Februar 2023 wurden die neuen Aktien im Handelsregister eingetragen und am 23. Februar 2023 zum Handel im
Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse mit identischer Wertpapierkennnummer (WKN) wie die alten Aktien

zugelassen.

39. ORGANE DER GESELLSCHAFT

Wahrend des Geschaftsjahres 2022 gehorten die folgenden Personen dem Vorstand der creditshelf Aktiengesellschaft an:

e [Or. Tim Thabe, Vorstandsvorsitzender und Chief Executive Officer (CEQJ: Verantwortungsbereiche: Strategie &
Kommunikation, Personal, Risikomanagement, Kreditanalyse und Portfoliomanagement, Recht und Compliance,
Technologie und Daten, Plattformmanagement

e Dr. Daniel Bartsch, Chief Financial Officer (CFOJ; stellvertretender Vorsitzender des  Vorstands;
Verantwortungsbereiche:  Finanzen, Steuern und  Controlling,  Equity  Investor  Relations,  Vertrieb,

Partnermanagement, Business Development und Produktentwicklung, Debt Investor Relations und Marketing

Der Aufsichtsrat berat und kontrolliert den Vorstand. Im Geschéaftsjahr 2022 gehorten die folgenden Personen dem

Aufsichtsrat der creditshelf Aktiengesellschaft an:

e Rolf Elgeti, Aufsichtsratsvorsitzender (Vorstandsvorsitzender der Deutsche Konsum REIT-AG; bis Januar 2022
Vorstandsvorsitzender der Deutsche Industrie REIT-AG bzw. bis Februar 2022 Vorstandsvorsitzender der Deutsche
Industrie  Grundbesitz AG; Vorsitzender des Verwaltungsrats und CEO der OboTech Acquisition SE;
Aufsichtsratsvorsitzender der TAG Immobilien AG, der Deutsche Leibrenten Grundbesitz AG sowie der Obotritia Hotel
SE; Vorsitzender des Verwaltungsrats der NEXR technologies SE, Mitglied des Verwaltungsrats der Highlight Event
and Entertainment AG (bis Marz 2023), Mitglied des Beirats von Laurus Property Partners sowie Mitglied des
Prufungsausschusses der Bankhaus Obotritia GmbH)

e Rolf Hentschel, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats (Selbststandiger Wirtschaftsprifer, Steuerberater
und Rechtsanwalt; Mitglied des Aufsichtsrates der HGY Hamburger Gesellschaft fur Vermégens- und
Beteiligungsmanagement mbH)

e Prof. Dr. Dirk Schiereck (Leiter des Lehrstuhls Unternehmensfinanzierung an der Technischen Universitat
Darmstadt; Mitglied des Aufsichtsrates der Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)

e  Julia Heraeus-Rinnert (Geschaftsfuhrerin der J? Verwaltung GmbH; Mitglied des Gesellschafterausschusses der

Heraeus Holding GmbH]
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e Dr. Joachim Rauhut (Selbststandiger Unternehmensberater; Mitglied der Aufsichtsrate der Stabilus SE und der MTU
Aero Engines AG; bis Marz 2022 Mitglied des Beirates der J. Heinrich Kramer Holding GmbH & Co. KG)
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40. GENEHMIGUNG DES ABSCHLUSSES

Der Abschluss wurde am 31. Marz 2023 vom Vorstand aufgestellt und per Nachtrag am 28. April 2023 erganzt. Er wird
planmafig am 28. April 2023 vom Aufsichtsrat gebilligt.

Frankfurt am Main, den 28. April 2023

creditshelf Aktiengesellschaft

Der Vorstand
% M 2 9&‘/‘ /f)
Dr. Tim Thabe Dr. Daniel Bartsch
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4, BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die creditshelf Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main

Vermerk Ober die Prifung des Konzernabschlusses und des

Konzernlageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der creditshelf Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, und ihrer Tochtergesellschaften (der
Konzern) - bestehend aus der Konzernbilanz zum 31 Dezember 2022, der Konzerngesamtergebnisrechnung, der
Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung und der Konzernkapitalflussrechnung fUr das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2022
bis zum 3. Dezember 2022 sowie dem Konzernanhang, einschliefllich einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden - gepruft. Dardber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der creditshelf Aktiengesellschaft,
Frankfurt am Main, fOr das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 gepruft. Die in Abschnitt 6.1 des
Konzernlageberichts enthaltene Erklarung zur UnternehmensfUhrung nach §289f HGB und § 315d HGB sowie den
Abschnitt 4.1 des Konzernlageberichts ,Internes Kontroll- und Risikoranagementsystem™ haben wir in Einklang mit den

deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geproft.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefUgte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und den erganzend nach §315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermaogens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2022 sowie seiner Ertragslage fUr das Geschaftsjahr

vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 und

e vermittelt der beigefugte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend
dar. Unser Prufungsurteil zum Konzernlagebericht erstreckt sich nicht auf die oben genannten nicht inhaltlich

gepriften Bestandteile des Konzernlageberichts.

GemafB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsméafigkeit

des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefuhrt hat.
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Grundlage Fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Prufung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der
EU-Abschlusspruferverordnung  (Nr. 537/2014; im  Folgenden ,EU-APrVO™) unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméafliger Abschlussprifung durchgefUhrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers for die
Prufung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts™ unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von den Konzernunternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. DarUber hinaus erklaren wir gemaf Artikel 10 Abs. 2 Buchst. F) EU-APFVO,
dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Profungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile

zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der FortfGhrung der

Unternehmenstatigkeit

Wir verweisen auf Abschnitt ,|. Grundlagen der Aufstellung des Abschlusses” im Konzernanhang sowie die Angaben in
Abschnitt 44 FortfGhrung der Unternehmenstatigkeit - Bestandsgeféhrdendes Risiko” des Konzernlageberichts. Hierin
beschreiben die gesetzlichen Vertreter der creditshelf Aktiengesellschaft, dass, sollten die Maf3nahmen zur Auflosung der
Funding-Restriktionen auf der creditshelf-Plattform - insbesondere der erfolgreiche Start des Goldman Sachs-Vehikels durch
entsprechende und zugesagte Einzahlungen des Junior Lenders Obotritia Capital KGaA - sowie die darauf aufbauend geplante
Umsatzentwicklung nicht umgesetzt werden konnen, die ergriffenen Mafinahmen fur das Kostenmanagement nicht die
geplante Wirkung erzielen und bis zum Erreichen positiver Cashflows die noch verfugbaren Mittel aus dem
Gesellschafterdarlehenrahmenvertrag nicht ausreichen bzw. von der Darlehensgeberin nicht bedient werden konnen oder
diese den Vertrag zum Jahresbeginn 2024 kundigt, der Fortbestand der creditshelf Aktiengesellschaft und des Konzerns

gefahrdet ware.

Wie in Abschnitt 1. Grundlagen der Aufstellung des Abschlusses” und Abschnitt 4.4 FortfGhrung der Unternehmenstatigkeit -
Bestandsgefahrdendes Risiko” des Konzernlageberichts dargelegt, zeigen diese Ereignisse und Gegebenheiten, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur FortfGhrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann und die ein bestandsgefahrdendes Risiko im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB

darstellt.

Gemaf Artikel 10 Abs. 2 Buchstabe c i) EU-APrV0 fassen wir unsere priferische Reaktion in Bezug auf dieses Risiko wie folgt

zUsammen:
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Im Rahmen unserer Profung haben wir zunachst von den gesetzlichen Vertretern der creditshelf Aktiengesellschaft ihre
Einschatzung der Fahigkeit der creditshelf Aktiengesellschaft und ihres Tochterunternehmens zur FortfGhrung der
Unternehmenstatigkeit eingeholt. Unter BerUcksichtigung der von den gesetzlichen Vertretern identifizierten Ereignisse und
Gegebenheiten, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der creditshelf Aktiengesellschaft und ihres Tochterunternehmens
zur FortfGhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen, haben wir beurteilt, ob die Anwendung des von den
gesetzlichen Vertretern bei der Aufstellung des Konzernabschlusses zugrunde gelegten Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfohrung der Unternehmenstatigkeit angemessen ist und ob im Zusammenhang mit den identifizierten Ereignissen oder

Gegebenheiten eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der FortfGhrung der Unternehmenstatigkeit besteht.

Ausgangspunkt unserer Beurteilungen der wesentlichen Beschaffungsrisiken mit den daraus resultierenden Liquiditatsrisiken
bildeten die von den gesetzlichen Vertretern der creditshelf Aktiengesellschaft erstellte Planung fur das Geschaftsjahr 2023
sowie deren Fortschreibung fUr das Geschaftsjahr 2024. Die getroffenen Planungsannahmen haben wir auf deren Plausibilitat

und Nachvollziehbarkeit, die zugrunde liegenden Daten auf deren Verlasslichkeit beurteilt.

Ferner haben wir beurteilt, ob die von den gesetzlichen Vertretern der creditshelf Aktiengesellschaft eingeleiteten
Maf3nahmen, insbesondere das Goldman Sachs-Vehikel, um den gestiegenen Beschaffungsrisiken entgegenzuwirken, sowie
die eingeleiteten bzw. zukunftigen Kostenreduktionsmafnahmen zur Senkung des bestehenden Liquiditatsbedarfs, geeignet

sind, die Liquiditatslage der creditshelf Aktiengesellschaft und ihres Tochterunternehmens nachhaltig zu verbessern.

Von den gesetzlichen Vertretern der creditshelf Aktiengesellschaft haben wir eine schriftliche Erklarung zu den eingeleiteten
Mafinahmen zur Adressierung der Beschaffungsrisiken mit den daraus resultierenden Liquiditatsrisiken und zu deren
Burchfuhrbarkeit eingeholt. Auf Grundlage der bei unseren Prufungshandlungen gewonnenen Erkenntnisse haben wir
beurteilt, ob die Darstellung der wesentlichen Unsicherheit im Zusammenhang mit der FortfUhrung der

Unternehmenstatigkeit im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht unter den gegebenen Umstanden angemessen ist.

Unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht sind beziglich dieses Sachverhalts nicht

modifiziert.
Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Prifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Profungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemafien Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Prufung des Konzernabschlusses fUr das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember
2022 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Profung des Konzernabschlusses als Ganzem und
bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berUcksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen

Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Profungssachverhalte dar. Unsere Darstellung dieser

besonders wichtigen Profungssachverhalte haben wir wie folgt strukturiert:
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@ Risiko Fur den Abschluss
@ Priferisches Vorgehen

® Verweis auf zugehorige Angaben

Werthaltigkeit der immateriellen Vermogenswerte - betreffend EDV-Software

»creditshelf-Plattform*

@ Risiko fir den Abschluss

Die Gesellschaft weist in ihrem Konzernabschluss selbsterstellte immaterielle Vermogenswerte des Anlagevermogens in Hohe
von TEUR 24151 aus, die vollstandig auf die EDV-Software ,creditshelf-Plattform™ entfallen. Dies entspricht 25! % der
creditshelf Konzernbilanzsumme. Die Gesellschaft nutzt die ,creditshelf-Plattform” im Rahmen der Vermittiung von Krediten.
Zur Sicherstellung der Werthaltigkeit der EDV-Software ,creditshelf-Plattform” haben die gesetzlichen Vertreter beurteilt, ob
eine Abschreibung auf den niedrigeren beizulegenden Wert wegen voraussichtlich dauernder Wertminderung erforderlich ist.
Zur Ermittlung des erzielbaren Betrags wurden auf der Basis der Konzernplanung zukinftig zu erwartende Zahlungsstrome

aus der EDV-Software ,creditshelf-Plattform™ abgeleitet und abgezinst.

Das Ergebnis der Bewertung der ,creditshelf-Plattform” durch die gesetzlichen Vertreter der creditshelf Aktiengesellschaft ist
in hohem Mafle von den erwarteten Zahlungsstromen aus der creditshelf-Plattform” sowie dem angewendeten
Diskontierungszinssatz abhangig und daher mit erheblichen Schatzunsicherheiten behaftet. Vor diesem Hintergrund und
aufgrund der zugrunde liegenden Komplexitat des angewendeten Bewertungsmodells war dieser Sachverhalt im Rahmen

unserer Profung von besonderer Bedeutung.
@ Priferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Prifung der Werthaltigkeit der EDV-Software ,creditshelf-Plattform™ haben wir zunachst das
methodische Vorgehen zur Durchfthrung der Werthaltigkeitsuberpriofung nachvollzogen. Aus der von den gesetzlichen
Vertretern erstellten und vom Aufsichtsrat gebilligten Konzernplanung haben wir die Angemessenheit der in die Bewertung
eingeflossenen erwarteten kinftigen Zahlungsstrome beurteilt, indem wir die wesentlichen Annahmen, die die gesetzlichen
Vertreter der Planung der erwarteten kinftigen Zahlungsstrome zugrunde gelegt haben, wurdigten und mit allgemeinen und
branchenspezifischen Markterwartungen verplausibilisiert. Mit der Kenntnis, dass bereits relativ kleine Veranderungen des im
Bewertungsmodell verwendeten Diskontierungszinssatzes wesentliche Auswirkungen auf die Hohe des erzielbaren Betrags
haben konnen, haben wir die bei der Bestimmung des verwendeten Diskontierungszinssatzes herangezogenen Parameter

unter Einbindung unserer internen Bewertungsspezialisten gewUrdigt und das Berechnungsschema nachvollzogen.

Geschaftsbericht creditshelf 2022 - S. 151



® Verweis auf zugehorige Angaben

Die Angaben der Gesellschaft zu der creditshelf-Plattform™ sind in den Abschnitten 4. Bilanzierungs- und

Bewertungsgrundsatze” und 7. Immaterielle Vermogenswerte” des Konzernanhangs enthalten.

Werthaltigkeit des Goodwills aus dem Erwerb der Anteile an der creditshelf solutions

GmbH

@ Risiko fir den Abschluss

Die Gesellschaft weist in ihrem Konzernabschluss einen Goodwill aus dem Erwerb der Anteile an der creditshelf solutions
GrmbH in Hohe von TEUR 518 aus; dies entspricht 54 % der Bilanzsumme. Zur Sicherstellung der Werthaltigkeit des Goodwills
aus dem Erwerb der Anteile an der creditshelf solutions GmbH haben die gesetzlichen Vertreter in einem jahrlichen
Wertminderungstest beurteilt, ob eine Abschreibung aufgrund einer Wertminderung erforderlich ist. Zur Ermittlung des
erzielbaren Betrags wurden auf der Basis der Konzernplanung zukinftig zu erwartende Zahlungsstrome aus der

entsprechenden zahlungsmittelgenerierenden Einheit abgeleitet und abgezinst.

Das Ergebnis der Bewertung des Goodwills aus dem Erwerb der Anteile an der creditshelf solutions GmbH durch die
gesetzlichen Vertreter der creditshelf Aktiengesellschaft ist in hohem Mafbe von den erwarteten Zahlungsstrémen aus der
entsprechenden zahlungsmittelgenerierenden Einheit sowie dem angewendeten Diskontierungszinssatz abhangig und daher
mit erheblichen Schatzunsicherheiten behaftet. Vor diesem Hintergrund und aufgrund der zugrunde liegenden Komplexitat

des angewendeten Bewertungsmodells war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Prifung von besonderer Bedeutung.
@ Priferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Profung der Werthaltigkeit des Goodwills aus dem Erwerb der Anteile an der creditshelf solutions GmbH
haben wir zunachst das methodische Vorgehen zur DurchfUhrung der Werthaltigkeitsuberprifung nachvollzogen. Aus der
von den geselzlichen Vertretern erstellten und vom Aufsichtsrat gebilligten Konzernplanung haben wir die Angemessenheit
der in die Bewertung eingeflossenen erwarteten zukinftigen  Zahlungsstrome aus der  entsprechenden
zahlungsmittelgenerierenden Einheit beurteilt, indem wir die wesentlichen Annahmen, die die gesetzlichen Vertreter der
Planung der erwarteten zukunftigen Zahlungsstrome zugrunde gelegt haben, wurdigten und mit allgemeinen und
branchenspezifischen Markterwartungen verplausibilisiert. Mit der Kenntnis, dass bereits relativ kleine Veranderungen des im
Bewertungsmodell verwendeten Diskontierungszinssatzes wesentliche Auswirkungen auf die Hohe des ermittelten
erzielbaren Betrags haben konnen, haben wir die bei der Bestimmung des verwendeten Diskontierungszinssatzes
herangezogenen Parameter unter Einbindung unserer internen Bewertungsspezialisten  gewUrdigt  und  das

Berechnungsschema nachvollzogen.
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® Verweis auf Angaben

Die Angaben der Gesellschaft zu dem Goodwill sind in den Abschnitten 4. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze” und ,7.

Immaterielle Vermagenswerte” des Konzernanhangs enthalten.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fUr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen

Informationen umfassen

e diein Abschnitt 61 des Konzernlageberichts enthaltene Erklarung zur Unternehmensfihrung nach § 283f HGB und
§ 315d HGB,

e den Abschnitt 41 des Konzernlageberichts ,Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem”

e die Versicherungen der gesetzlichen Vertreter nach § 297 Abs. 2 Satz 4 HGB und nach § 315 Abs. 1 Satz 5 HGB,
e denim Geschaftsbericht enthaltenen VergUtungsbericht nach § 162 AktG und

e die Ubrigen Teile des Geschaftsberichts,

e aber nicht den Konzernabschluss, nicht die inhaltlich gepruften Angaben im Konzernlagebericht und nicht unseren

dazugehérigen Bestatigungsvermerk.

Fur die Erklarung nach S 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex, die Bestandteil der in Abschnitt 6.1 des
Konzernlageberichts enthaltenen Erklarung zur UnternehmensfUhrung ist, und fUr den VergUtungsbericht sind die
gesetzlichen Vertreter und der Aufsichtsrat verantwortlich. Fur denim Geschaftsbericht enthaltenen Bericht des Aufsichtsrats

ist der Aufsichtsrat verantwortlich. Im Ubrigen sind die gesetzlichen Vertreter fur die sonstigen Informationen verantwortlich.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Profungsurteil noch irgendeine andere Form von

Profungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Konzernabschlussprifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen

Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zu den inhaltlich gepriften Angaben im Konzernlagebericht

oder zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefUhrten Arbeiten zu dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in

diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den

Konzernabschluss und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafur, dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner
sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fUr die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermaglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von

dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder IrrtGmern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns
zur FortfOhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. DarUber hinaus sind sie dafur
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der FortfGhrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liguidieren oder der Einstellung des Geschaftsbetriebs oder es

besteht keine realistische Alternative dazu.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich for die Aufstellung des Konzernlageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukUnftigen Entwicklung
zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Mafinahmen (Systeme),
die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur die

Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung des

Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers For die Prifung des Konzernabschlusses und des

Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darUber zu erlangen, ob der Kanzernabschluss als Ganzes freivon wesentlichen

falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein
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zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss
sowie mit den bei der Prufung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk

zu erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprofer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafliger Abschlussprifung durchgefUhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernUnftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses

und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
Wahrend der Profung Uben wir pflichtgeméBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im
Konzernlagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fuhren Profungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Profungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unsere Profungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefGhrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner

Kontrollen beinhalten konnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fUr die Prifung des Konzernabschlusses relevanten internen Kontrollsystem
und den fur die Prifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und Mafnahmen, um
Profungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,

ein Profungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit

zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Profungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur FortfOhrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Konzernabschluss und im

Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
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Profungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen

jedoch dazu fUhren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfhren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Konzernabschlusses insgesamt einschlief3lich der Angaben sowie
ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der erganzend nach § 315e
Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen

entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fUr die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen
oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fUr die Anleitung, Beaufsichtigung und DurchfUhrung der

Konzernabschlussprufung. Wir tragen die alleinige Verantwortung fur unsere Prifungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetzesentsprechung und

das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

fOhren wir Profungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei
insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den geselzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus
diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Profungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kunftige Ereignisse

wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der

Prufung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem,

die wir wahrend unserer Profung feststellen.

Wir geben gegeniber den fur die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten

Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erortern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von

denen vernUnftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und sofern

einschlagig, die zur Beseitigung von Unabhangigkeitsgefahrdungen vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen

SchutzmafBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben, diejenigen

Sachverhalte, die in der Prifung des Konzernabschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und
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daher die besonders wichtigen Profungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es

sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schliefen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Vermerk Ober die Prifung der Fir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen
Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts nach § 317 Abs. 3a

HGB

Prifungsurteil

Wir haben gemaf3 § 317 Abs. 3a HGB eine Profung mit hinreichender Sicherheit durchgefuhrt, ob die in der Datei
,0299003LVPXHGHTWPI36-2022-12-31-de zip", mit dem Hash-Wert
191639581c2333b7dfS12f072b1f 3b4fc816fb589f40440332efBaflef60S0c4, berechnet mittels SHA256E, enthaltenen und fur
/wecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts (im Folgenden auch
als ,ESEF-Unterlagen” bezeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat (,ESEF-Format™)
in allen wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese
Profung nur auf die Uberfuhrung der Informationen des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in das ESEF-
Format und daher weder auf die in diesen Wiedergaben enthaltenen noch auf andere in der oben genannten Datei enthaltene

Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten Datei enthaltenen und fUr Zwecke der Offenlegung
erstellten Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in allen wesentlichen Belangen den Vorgaben
des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses Prifungsurteil sowie unsere im voranstehenden
WVermerk Uber die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts™ enthaltenen Prifungsurteile zum
beigefUgten Konzernabschluss und zum beigefugten Konzernlagebericht fUr das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum
31. Dezember 2022 hinaus geben wir keinerlei Profungsurteil zu den in diesen Wiedergaben enthaltenen Informationen sowie

zu den anderen in der oben genannten Datei enthaltenen Informationen ab.
Grundlage Fir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prufung der in der oben genannten Datei enthaltenen Wiedergaben des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3a HGB unter Beachtung des IDW Prifungsstandards: Prifung der
fur Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben von Abschlussen und Lageberichten nach § 317 Abs. 3a
HGB (IDW PS 410 (06.2022)) durchgefuhrt. Unsere Verantwortung danach ist im Abschnitt ,Verantwortung des

Abschlussprifers fur die Profung der ESEF-Unterlagen” weitergehend beschrieben. Unsere Wirtschaftspriferpraxis hat die
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Anforderungen an das Qualitdtsmanagementsystem des IDW Qualitatsmanagementstandards: Anforderungen an das

Qualitatsmanagement in der Wirtschaftsproferpraxis (IDW QMS 1(09.2022)) angewendet.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir die ESEF-Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit den elektronischen
Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts nach Mafigabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB und fur
die Auszeichnung des Konzernabschlusses nach Mafigabe des § 328 Abs.1Satz 4 Nr. 2 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig
erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermoglichen, die frei von wesentlichen - beabsichtigten oder

unbeabsichtigten - Verstéfien gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat sind.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Prozesses der Erstellung der ESEF-Unterlagen als Teil des

Rechnungslegungsprozesses.
Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darUber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - Verstofien gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB sind. Wahrend der Profung

Uben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. DarUber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - Verstofe gegen
die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und fhren Profungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser

Profungsurteil zu dienen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von den fur die Profung der ESEF -Unterlagen relevanten internen Kontrollen, um
Profungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,

ein Profungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

e beurteilen wir die technische Gultigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF -Unterlagen enthaltende Datei die
Vorgaben der Delegierten Verordnung (EUJ 2019/815 in der zum Abschlussstichtag geltenden Fassung an die

technische Spezifikation fUr diese Datei erfullt.

e beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepruften Konzernabschlusses

und des gepruften Konzernlageberichts ermoglichen.

e beurteilen wir, ob die Auszeichnung der ESEF-Unterlagen mit Inline XBRL-Technologie ((XBRL) nach Maf3gabe der
Artikel 4 und B der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der am Abschlussstichtag geltenden Fassung eine

angemessene und vollstandige maschinenlesbare XBRL-Kopie der XHTML-Wiedergabe ermoglicht.
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Ubrige Angaben gemaf Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 17. Mai 2022 als Konzernabschlussprufer gewahlt. Wir wurden am 7. Juli 2022
vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschaftsjahr 2018 als Konzernabschlussprifer der creditshelf

Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, ttig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht an den

Prufungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Profungsbericht) in Einklang stehen.
Sonstiger Sachverhalt - Verwendung des Bestatigungsvermerks

Unser Bestatigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem gepruften Konzernabschluss und dem gepriften
Konzernlagebericht sowie den gepruften ESEF-Unterlagen zu lesen. Der in das ESEF-Format Uberfuhrte Konzernabschluss
und Konzernlagebericht - auch die in das Unternehmensregister einzustellenden Fassungen - sind lediglich elektronische
Wiedergaben des gepruften Konzernabschlusses und des gepruften Konzernlageberichts und treten nicht an deren Stelle.
Insbesondere ist der ESEF-Vermerk und unser darin enthaltenes Prifungsurteil nur in Verbindung mit den in elektronischer

Form bereitgestellten gepruften ESEF-Unterlagen verwendbar.

Verantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fur die Profung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Jens Brinkhoff.

Frankfurt am Main, den 28. April 2023

Grant Thornton AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Eckhard Lewe Jens Brinkhoff

Wirtschaftsprofer Wirtschaftsprofer
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5. VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

LWir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf3 den anzuwendenden internationalen Rechnungslegungsgrundsatzen der
Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermagens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBllich des Geschaftsergebnisses und die Lage
des creditshelf-Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird

sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des creditshelf-Konzerns beschrieben sind.”
Frankfurt, den 28. April 2023
creditshelf Aktiengesellschaft

der Vorstand

it 511

Dr. Tim Thabe Dr. Daniel Bartsch
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6. VERGUTUNGSBERICHT GEMAB § 162 AKTG

Im Folgenden erlautern Vorstand und Aufsichtsrat der creditshelf Aktiengesellschaft die im Geschaftsjahr 2022 jedem
einzelnen gegenwartigen oder froheren Mitglied des Vorstands und des Aufsichtsrats der Gesellschaft und von Unternehmen
desselben Konzerns gewahrte und geschuldete VergGtung. Relevantes Unternehmen im  Sinne des § 230

Handelsgesetzbuches ist im Berichtszeitraum die creditshelf Aktiengesellschaft.

Dieser VergUtungsbericht betrifft die folgenden Personen:

Name Gremium Funktion Ausgeschieden zum
Dr. Tim Thabe Vorstand Vorstandsvorsitzender n.a.
Dr. Daniel Bartsch Vorstand Stellvertretender n.a.

Vorstandsvorsitzender

Dr. Mark Wahrisch Vorstand Chief Risk Officer 30. April 2021
Rolf Elgeti Aufsichtsrat Aufsichtsratsvorsitzender n.a.
Rolf Hentschel Aufsichtsrat Stellvertretender n.a.

Aufsichtsratsvorsitzender

Prof. Dr. Dirk Schiereck Aufsichtsrat Aufsichtsratsmitglied n.a.
Julia Heraeus-Rinnert Aufsichtsrat Aufsichtsratsmitglied n.a.
Dr. Joachim Rauhut Aufsichtsrat Aufsichtsratsmitglied n.a.

6.1. VORSTANDSVERGUTUNG

Das von der Hauptversammlung am 10. Mai 2021 gebilligte System zur Vergtung der Vorstandsmitglieder der creditshelf
Aktiengesellschaft leistet einen wesentlichen Beitrag zur Umsetzung und Forderung der Geschaftsstrategie, die Marktposition
der Gesellschaft als Pionierin der digitalen Mittelstandsfinanzierung in Deutschland kontinuierlich zu starken und mittelfristig
auch in ausgewahlte europaische Markte zu expandieren. Es ist in seiner Gesamtheit auf eine nachhaltige und langfristige
Unternehmensentwicklung ausgerichtet. Hierzu wird dem Vorstand eine marktbliche, leistungsgerechte und

wefltbewerbsfahige VergUtung gewahrt.
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FUr Vorstandsmitglieder sieht das grundsatzliche Vergitungssystem neben der Festvergitung eine erfolgsabhangige und
langfristige variable Vergitung in Form von aktienbasierten Mitarbeiteranreizprogrammen (Restricted Stock Units-
Programme, kurz ,RSU"J vor. In Abhangigkeit davon, inwieweit ein Vorstandsmitglied die vorab definierten Ziele, die fur die
Gewahrung der RSU mafigeblich sind, erfullt, betragt der relative Anteil der Festvergitung an der Gesamtvergitung 40-100 %
und der relative Anteil der variablen Vergitung an der Gesamtvergutung 0-60 %. Der Teil des VergUtungssystems, der sich

auf variable VergUtungsbestandteile bezieht, kam in den Geschéaftsjahren 2021 und 2022 noch nicht zur Anwendung.

Die beiden Grunder der Gesellschaft, Dr. Tim Thabe und Dr. Daniel Bartsch, die zugleich Mitglieder des Vorstands sind, halten
in einem nicht unwesentlichen Umfang Aktien an der Gesellschaft und haben einen starken personlichen Bezug zu deren
Geschaftsmodell, das sie von Anfang an aufgebaut und vorangebracht haben. |hre langjahrige Erfahrung und ihr Know-how
sind von mafgeblicher Bedeutung fUr die weitere Geschaftsentwicklung. Dieser besonderen Bedeutung wird durch die
Gewahrung einer reinen Festvergitung Rechnung getragen, wobei bertcksichtigt wurde, dass aufgrund der bereits
vorhandenen Beteiligungen der beiden Grinder an der Gesellschaft ein Gleichlauf mit den Interessen der Ubrigen Aktionare
besteht. Der relative Anteil der Festvergitung an der GesamtvergUtung betragt fur diese Vorstandsmitglieder daher 100 %.

Diese Festvergitung belauft sich auf jahrlich jeweils 120 TEUR, die in zwolf gleichen Teilbetragen monatlich bezahlt wird.

Von der Maglichkeit, variable VergUtungsbestandteile zurickzufordern, wurde kein Gebrauch gemacht. DarUber hinaus
erhielten die  Vorstandsmitglieder Nebenleistungen im  Ublichen Rahmen. Die festgelegte Maximalvergitung pro

Vorstandsmitglied von jahrlich 500 TEUR wurde eingehalten.

Dieim Geschaftsjahr 2022 gewahrte und geschuldete VergUtung fur die gegenwartigen und friheren Mitglieder des Vorstands
der creditshelf Aktiengesellschaft stellt sich zusammengefasst und unter Berucksichtigung aller obengenannten

Informationen wie folgt dar:
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2022 2021
In TEUR Gewihrte Geschuldete Gewédhrte  Geschuldete
Vergitung Vergitung Vergitung Vergitung

Vorstand
Dr. Tim Thabe 1433 0.0 1410 0,0
Davon Festvergutung 200 oo 200 %
Davon variable Vergutungsbestandteile 00 oo a0 oo
Davon Nebenleistungen 233 a0 210 a0
Dr. Daniel Bartsch 1389 0,0 137.8 0,0
Davon Festvergutung 1200 00 200 00
Davon variable Vergitungsbestandlteile a0 a0 00 a0
Davon Nebenleistungen 199 a0 8 a0
Dr. Mark Wahrisch (bis 30. April 2021) 00 00 1234 00
Davon Festvergutung 00 oo 333 oo
Davon Karenzentschadjgung a0 a0 42 a0
Davon variable Vergitungsbestandlteile a0 a0 780 a0
Davon Nebenleistungen a0 a0 79 a0
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6.2. VERGUTUNG DES AUFSICHTSRATS

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der creditshelf Aktiengesellschaft erhalten neben dem Ersatz ihrer Auslagen je Geschaftsjahr
eine feste, satzungsmafig geschuldete Vergitung von 20,0 TEUR. In Abweichung hierzu erhalt der Vorsitzende neben dem
Ersatz seiner Auslagen je Geschaftsjahr eine feste Vergitung von 40,0 TEUR und der stellvertretende Vorsitzende 30,0 TEUR.
Der Aufsichtsratsvorsitzende hat im Geschaftsjahr 2022, wie bereits im Vorjahr, freiwillig auf seine feste VergUtung verzichtet.
Aufsichtsratsmitglieder, die nur wahrend eines Teils des Geschaftsjahres dem Aufsichtsrat angehort haben, erhalten die
VergUtung zeitanteilig. DarUber hinaus erhalten die Aufsichtsratsmitglieder Nebenleistungen im Ublichen Rahmen. Variable

VergUtungsbestandteile sind nicht vorgesehen.

Die VergUtung fur die gegenwartigen und friheren Mitglieder des Aufsichtsrats der creditshelf Aktiengesellschaft stellt sich
im Geschaftsjahr 2022 unter BerUcksichtigung aller obengenannten Informationen wie folgt dar. Ba es sich um eine reine

FestvergUtung handelt, wird nicht weiter nach gewahrt oder geschuldet unterschieden:

In TEUR 2022 2021
Aufsichtsrat

Rolf Elgeti 34TEUR 2/ TEUR
Rolf Hentschel 334 TEUR 317 TEUR
Prof. Dr. Dirk Schiereck 234 TEUR 217 TEUR
Julia Heraeus-Rinnert 234 TEUR 217 TEUR
Dr. Joachim Rauhut 234 TEUR 217 TEUR

6.3. ERTRAGSENTWICKLUNG UND DURCHSCHNITTLICHE ARBEITNEHMERVERGUTUNG

Die jahrliche Ertragsentwicklung von creditshelf stellt sich wie folgt dar:

in TEUR 2022 2021
Umsatzerlose 6.183,0 72515
EBIT -got -21831
Jahresergebnis -7837 -22933
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Die durchschnittliche jahrliche VergGtung der Arbeitnehmer® auf Vollzeitaquivalenzbasis, d. h. ohne Werkstudenten und
Praktikanten, belief sich im Geschaftsjahr 2022 auf 70,4 TEUR (Vorjahr: 688 TEUR). Zur Durchschnittsbildung werden
Jahresbruttogehalter ohne variable VergUtungsbestandteile bericksichtigt. Fur Arbeitnehmer, die im Verlaufe des
Berichtszeitraums ein- oder ausgetreten sind, wird das Jahresbruttogehalt zum Zwecke der besseren Vergleichbarkeit

annualisiert.

% Redaktioneller Hinweis: Aus Grinden besserer Lesbarkeit wird auf geschlechterspezifische Doppelnennungen verzichtet.
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7. IMPRESSUM

Herausgeber

creditshelf Aktiengesellschaft
Mainzer Landstr. 33a

60329 Frankfurt

www.creditshelf.com

Dieser Geschaftsbericht liegt in deutscher und englischer Sprache vor:

https://www.creditshelf.com/de/investorrelations/veroeffentlichungen

creditshelf-Aktie

WKN: A2LOUA

ISIN: DEOOGA2LOUAS
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